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JIUCCEPTAIIUSAHUHT YMYMUHN TABCUDU

Mag3yHHHT #03apéauru. Y36exnucToH PecnyOGmukacuna mydl TH3UMH
aneMeHTaapuAaH (oiianaHuill MEXaHU3MUHUA TaKOMUUIAIITUPUII OuiaH OOFIIUK
OynraH MyaMMOJIADHUHT MaBXY/UINTH Ba yJIapHU XaJl KWIHAIITa KapaTWirad
WIMHUH Takau$ Ba aMaluii TaBCHsUTAPHU WITA0 YUKHUITHUHT 3apypPIIUTH TaHJIaHTaH
yi0y HOM3OJIUK JUCCEPTALMICH MAaB3YCHUHUHT A0NM3apOiauruHu Oenrwnaian. by
Oopajgaru gon3ap0 Myammonap cudatuga KydugarwjiapHu ajloXuaa axxpaTuo
KYpCaTHII MyYMKHH:

1.PecnyOnukamusaa MoHeTH3anus KOIQ(PUIMEHTH [apakKaCUHUHT TMacT
DKAHJTUTH.

2010 #wmmaMErT 31 nmekaOpb XoJjaTUTa, pPECIMyONIMKaMu3la MOHETH3AIUS
kodhpummentn 21,0 housHn Tamkw 3Tau. Xaukapo BamtoTa GOHIN dKCIEPTIAPU
TaBcusicura kypa, mMoHermsanus kodddurumentu kamuaa 30-33 dowus Oymumum
JIO3UM.

2. [Tynm MmaccacHHUHT YCHIIl CyphaTIapuHA HEUCOATaH IOKOPU Ba OEKAPOPITUTH.

2010 #imnma Myomayiajard myJdl MacCaCMHUHT ycumn cypbaté 34,9 dowusHun
tamkwi dTragu xonmga, 2007 wwmnma 46,1 ¢owmsra tenr Oymmu. Taxaumrapumus
KypcaTHIIiya, TapakKud 3TraH MamiakaTiapja, >Kymuajaad, epo3onama 2010
Hnaa myJI MacCacCHHMHT WIUTHK Ycum cypbatu 1,0 donsau Ba Anonusna sca, 2,8
(hOW3HU TAIIKUI BTI[I/Il.

3. Hakn mymmapHuHT OaHKIIapAaH Tamlkapy ailTaHMAacCHHWHT MaBXKyJIUTH,
MyJIJTUK YeKJIIAPHUHT MaBXKy/1 OMACIIUTH, HAKJ Ba HAKJICHU3 MyJUIAPHUHT KHHMaTHIa
(bapKHUHT MaBXYIJTUTH.

FOKopumaruaapai SbTHOOpra OIraH Xojaa, Y30ekucToH Pecrmy6iukacu
[Ipesunentn N.A. KapumoB ¥3 wmabpysanapuna: «Mapka3uil OaHK THXKOpat
OaHkjiapu OwuslaH Oupraaukaa KUYUMK OW3HEC Ba XYCyCcUW TaaOUPKOPIUK
cyObeKTIapura KpeauTiap axparuii, OupuHuYM HaBOATna, HHBECTULIUS
Makcaajiapy y49yH Y30K MYAIATIN KPEAUTIap aXpaTHIl MEXaHU3MIIAPWHU SHaJa
TaKOMWJUTAIITAPUIIT Ba YJIAPHUHT XAKMHHHU OIIUPHIN, OONUIAHFUY KAIMTATHA
MIAKJUTAHTUPUII, MUKPOKPEAUTIApP OCpHINl KYJTaMUHH KEHTAUTHUpHIN Oopacuiaru
unuIapHu aaBoM dttupuimm jgo3uM. 2011 iimnmga Trkopar OaHKIapu TOMOHHUIAH
UKTHCOAUETHUHT YOy CEKTOpPHUTa aXpaTUiaJuraH KpeauTiap XaXKMUHU KaMuIa
1,3 Gapobap KymauTupuI z[apKop»2 ne6 TabkumnaraH saunap. by sca, myn
TU3UMUHY STHAIa TAKOMIULIAIITHPHII 3apyPUSITHHY F03ara KeJITHPAIH.

Illy Hykram-Ha3apAaH, Y30ekucToH Pecrny6Gioukacupa Myl — TH3HMU
ANeMeHTIapuaaH (OiTaTaHuI MEXaHU3MHUAArd MyaMMOJIAPHH Xall dTUIT MYXHUM
WIMHH-aMaInid aXxaMHusaT KacO dTaam Ba ymoOy TaAKUKOT HWINA MaB3yCHHUHT
J0J13apOIUTHHA OCNTUIIaiau.

! www.ech.eu, www.boj.or.2010. caiiti MabIyMOTIapH.
Kapumos WM.A. Bapua pexa Ba jgacTypiapuMu3 BaraHMMU3 TapakKKUETHHU FOKCAJITHPHIN, XaJIKUMU3
(hapOBOHJIMTHHY OIIMPUINTA XU3MAaT Kiau. — TomkeHT: Y30ekucrtoH, 2011. — b. 41.
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MyaMMOHMHT VPraHwiranJIuK Aapa’KacH. [lyn TU3UMUHU
PUBOXJIAHTUPUI, YHUHT  JJeMEHTIapujaH  ¢oijalaHull  MEXaHU3MUHHU
TaKOMWUIAIITUPUIITHUHT Ha3apuil Ba aMalluii Macaliajlapyd XOPUAKIMK UKTHCOIYU
onmmviiap — I'.benornaszosa, /[.Ban-Xy3, JI.MaknortoH, O.JlaBpymmnn, P.Mumnep
C.Moucees, ¥Y.Xecyc, D./lomaniap HUHT WJIMUN WIJIAPUIA TAAKUK STUJITAH.

Macanan, O.JlaBpyliMH OyJIHUHT MOXUSATH Ba (DYHKUMSUIADUHM XaM ITyJ
TU3UMUHHHT 3JIEeMEHTH, N1e0 xucoOmaiiau. I'.benornazoBa sca, myn TU3UMUHHUHT
AJeMEHTIapura mys Oupnauru, 6axo macuTabu, My aijgaHMacH, MyJl Maccacu Ba
SMHCCHS MEXaHU3MHHH KHPHTaIH .

[lyn TU3UMHUHM PUBOXIAHTHUPUIIIHUHT Ha3apuil Ba aMalui KuxaTiapu
V30€KUCTOHIMK UKTHUCOoAuu onumiapaan A.Baxa6os, b.Jlymaes, H.XKymaes,
O.Hamo3zoB, P.lllomyponos, T.boGakynos, III.AGaynnaeBasapHUHT HIMHI
M3IaHANUTAPUIA 33 U(OJACHHH TOITaH" .

[lyHuHraek, myJl TU3UMU SJIeMEeHTIapuaad ¢GoiganaHull MEXaHU3MUHHU
TaKOMWJUIAIITHPUIIT MacajllaCh MaMJIaKaTUMU3 UKTUCOIYM OJIMMJIapU TOMOHUJAH
MYCTaKHWJI JUCCEPTALUs UIIH OOBEKTH cU(aTUia AXJIUT TAAKUK KAJTUHMATaHIINUTH,
10J13apOJIury yidy MaB3yHUHT TaHJIAHUIINATA aCOC OYIIIH.

J{uccepTAaUMSAHUHT WIMHH-TAAKMKOT HILUIAPU  pekajapu OuwiaH
oornmkaurn. TagkukoT wWmM  Y36ekucToH PecnyGmukacn  BaHk-Monns
aKaJIEeMUSICHHUHT WJIMHI-TaIKUKOT UIIJIAPU PEKacu Joupacujia Oakapuiras.

TagKuKOT MaKcagu: Y30ekucToH PecnyGmukacmia Tyl — TH3HMH
aneMeHTiaapuaaH (olJanaHuIll MEXaHU3MHUHU TaKOMWUIAIITHPUIITa KapaTUIIraH
WIMUN TaKJIU(} Ba amMalivil TaBCUsJIap UILUIA0 YMKUIIIAH HOopar.

TaagkukoTt Bazudasapu:

— MyJa TU3UMH DJJEMEHTIapuiaH ¢oiganaHull MEXaHU3MHHUHT Ha3apui
acoCNapUHM TAJAKUK KWIMII Ba TETHIUIM WIMHH-Ha3apuil XylocajlapHu
AKJIJTAHTUPUILL,

® Benornazosa I.H. Jleusru, xpeaut, 6anku. YueGuuk. — M.: Boicmee o6pasosanue, 2008. — 620 c.; OuHaHCH 1
kpeaut. Yueonuk. ITox pen. benornazosoii I'.H. — M.: IOpaiir-Uspat, 2003. — 575 c.; Mwurep JI.P., Ban-Xy3 JI./1.
CoBpeMeHHbIE JeHbIM M OaHkoBckoe aeno. Ilep. ¢ anri. — MockBa: Mudpa-M, 2000. — 856 c.; Maknoron /I.
BankoBckue yupexxaeHust B paspuBatomuxcs crpanax. Ilep. ¢ anrn. B 2-x 1. — Bammnrron, 1.C.: UDP MBPP, 1994,
— 323 c.; Jenbru, xpenut, 6anku. [Tox pen. mpod. O.U. JlaBpymmna. — M.: KHOPYC, 2009. — 560 c.; Moucees
C.P. JlenexxHO-KpeuTHasI MOJIWTHKA: Teopus W mpakTtuka. — M.. Okonomucts, 2008. — 652 c.; Yapro ne Coto
Xecyc. Jlenpry, 0aHKOBCKHH KpeIUT U 3KOHOMHYeckne mHKIbL. — [lep. ¢ anrn. — Yenstonnck: Comuym, 2008. — 663
c.; Joman D. u ap. /lensru, 0aHKOBCKOE €TI0 M ACHEKHO-KpEIUTHAS moiauThka. [lep. ¢ anrm. — M.: Jlenunrpan.
1991. - 446 c.

* Benormasosa I H. Jlensru, kpemut, 6anku. Yuebuuk. — M.: Boicuree o6pasosanme, 2008. — C. 113-128.

® BaxaGos A.B., Bobaxynos T.M. HarmosambsHas JeHexHas equHmia — cym Pecrry6mixu V36exucran // Central Eurasia:
national currencies. Monograph. — Stockolm, 2008. — P. 312-325.; Baxa6oe A.B Wukupo3 mapowtima GaHK TH3MMU
GapKApOPIHIHHN TabMUHTALI // Y36eKucTOH MKTHCOMMiT ax6opoTHOMacH. — Tomkent, 2009. - Ne 4 — B, 24; Jlymaes B.M.
Mowueraprass nomatika. — Tamkent: lgtisod-Moliya, 2003. — 120 c.; JKymaes H.X. V36exucromma Bamora
MyHOCa0aTIapuHH TapTHOTa COHII METOOIOIMSICHHN TakoMmmtamTupuit. M.. . M. map. om. ydayH €3. muce. aBToped. —
Tomkent: BMA, 2008. — 32 6.; HamozoB O.ILI. MoHeTapHast MOMUTHKA B TIGPEXOIHON SKOHOMIKE. KOHIICTITYAIBHBIC
TIOZIXO/TBI ¥ TIPOrpaMMHBIe HampaBneHnst. Jluce. Ha couc. yd. cr. 1.9.H. — Tamkenrt, 2001. — 39 c.; Illomypoznos P.T. bank
TH3UMHJIa MOHETap BOCHTAJIAPHH TaKOMIUTIAIITHPUII Wyiapu. W.¢.H. nmM. map. o yayH €3. muce. aBroped. — TomkeHT,
2004. — 19 6.; Bobakynos T.W. V36exucton PecryGmikaciyia MIJUTHIT BAIOTA KyPCHHUHT GApKApOPIMIHHH TAHMHHJIAIL
Gopacuarn MyamMMonap Ba ylapHH Xail KWini Wymutapu. ... wm. map. on. yayH &€3. mucc. aBroped. — Tomkent: BMA,
2008. — 33 6.; A6mynmaesa I11.3. ITyn, kpenut Ba 6ankmap: napciuk. - Tomkent: 1QTISOD-MOLIYA, 2007. — 348 6.



— XOPWXKHMH JaBlAaTIApHUHT MyJl TU3UMHU SJIEMEHTIapujaH GoiganaHuin
MEXaHU3MUHM  TAaKOMIJIIAWITUPUII  Oopacujard  WIFop  TaxkpuOalapujaH
V36ekucTon amanuméThaa WKOmMi  oimamaHmm  GyiiMua  MIMHi-aManuii
TaBCUsIAp UILIA0 YUKUIII,

—V36eknucton PecryGiuKacH Iyl TH3HMHU SJIEMEHTIApHAAH (DO IanaHum
MEXaHU3MUHHMHT 3aMOHAaBHM XOJaTMHU TaxJIMJI KWIHII Ba YHra Xoc OynraH
TEHJICHIUSIapHU aHUKJIAIII;

— MamJIakaT MyJd THU3UMHU DBJIEMEHTIapujaH Qoigananuil MEXaHU3MUHU
TaKOMUJUIAIITUPHUII OUIaH OOFIUK OYIraH MyaMMOJIApHU aHUKJIAII;

— pecmyOiuKa TyJl THU3UMHU SJIEMEHTIAapuJiaH (oWIanaHuIll MEXaHU3MUHU
TaKOMWUIAIITUPHUINTA KApaTWIraH WIMHUM Takiaud Ba aManuid TaBcusijaap MILIa0
YUKHILL.

TagkukoT o06beKTH 6y1u0, Y30ekucToH PecnyGmuKacH Myl TH3HMH
XHCOOJIaHAIN.

TaagkMKOT mpeaMeTH — MaMJIAKaTUMU3/1a MTyJ MyOMaJlaCUHU TaIlIKWJT KUJTUIIT
*apa€Hu/a r3ara KejlaJuradn MOJUsBUN MyHocabaTiap.

TagkukoT MeTOMJIAPH: AucCcepTalUsAla HJKcmepT Oaxonail, TypyxJall,
TapKuOUii, KH€CcHUii, OMUIIJIM Ba TPEH TN TaXJIWJI yCyJUIapuaaH (poiananuiim.

TaagkukoT runore3acu. /uccepranus UITMHUHT MYXAM UJIMHN HaTHXaJTIapu
pecnyOoMKaMu3 TMyJad TH3UMH d3JeMeHTIapuaaH ¢GoiganaHul MeXaHU3MUHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIITA XU3MAT KAJIUIITN MyMKHH.

Xumosira oJiu0 YNKMJIAETraH acoCHil XoJ1aTJiap:

— UKTUCOAWN anabuérinard Hazapuil KapauulapHU WIMHM TaXJWid KUJUII
acocuja My TU3MMHUra TaKOMHWJIJIAITaH MyaluTudiauk Tabpudu Oepuwiau Ba myn
TU3UMU 3JIEMEHTIIAPUTa aHUKJIUK KUPUTWIIH,

— UHQIISIIMS 1apa)XxacuHM, KailTa MOJIMSUIAIl CTaBKacu Ba MaxOypuil 3axupa
CTaBKaJapyHU MacaTuUpHIllaa TUXKOpAT OaHKJIApU KpeauTiapu HOMHUHaN (ous
CTaBKajapu  OapKapOpJuUTMHU  TabMUHJAIL  WYIM  OWIaH  MOHETH3alUs
KO3 DUIIMEHTH Iapa)kaCHHU OOCKHMYMa-OOCKHY OIMMPUO OOPHUITHUHT MaKcajra
MyBO(DUKIUTH acocnad Oepuiay;

—IyJ-KpEaUT MHCTPYMEHTJIApUIaH doiinananu aMaJIMETUHU
TAaKOMWUIAIITUPUII Ba IyJ1 O030pPUMHHM PUBOKIIAHTUPUII OPKAIA MyOMajaJard Iy
MAaCCaCHHMHI YCHIII CypbhaTiapy OapKapOPIMTUHN TAbMUHIIAIT TaKIU(pU aCOCIaH/IH;

— MWUIMA BaJIOTAHUHT KAJPCU3JIAHUII CYpbhAaTUHU MACAUTUPUIN MaKCaaua
Mapka3uii OaHKHUHT CBOIl ONepalusjapyd OpKaJIM HYKH BaidoTa 0o030puaa
XOpMXKUWA  BajioTalmapra  OynraH — TajaOHM — KUCKApTUPHUIL  yCYJIUJAH
(dholmanaHUIIHUHT MaKcaara MyBOQUKIUTH acocsiad Oepuiau,

— MaMJIaKaTUMU3 TYJI0B amanuéTura pakat “on-line” pexxkumuaa viaiauran
IJIACTUK KapTOYKAJAPHU >KOPUH 3THUIL, pecnyOIuKaMu3aa Uiiad YuKapuiaJural
IUTACTUK KapToukanapHu (kamuma wumura 500 mMuar gona) tymmk — “on-line”
pexuMuia OYIUIIMHU TabMHUHIIALI, MYJUTUK YeKIap MyOMaJIaCHHU dKOPHUM 3TUII Ba
yJIap OpKaJiM aMmalira OIIMPUIIAIUTaH TYJIOBIApHU TUXKOpAT OaHKJIApU KpeIuTiiapu
XUCOOUJIaH TYJNAHUIIUHK MWYynra KYWWII Ba YyJIapHU SMUTEHTHUHT >KOPHUH



xpcoOpakamuja mya mabiarmapu MapxXyn OyiraH Takaupjaa, Hakl myiiapaa y3
BAKTHUJA TYJAHUIIINHU TabMUHJIAII WYIIapy TakIu( KUIMHIN.

Namuii SHrUJInrm:

— MyJ TU3UMUTA TaKOMWUIAIITAaH Myalmuiuk Tabpudu Oepusiim Ba YHUHT
AJIEMEHTIapUTra AaHUKIUK KUPUTUIIIH;

— pecnyOiukaMu3ga MOHeTH3alus Ko3(PQUIIMEHTH dapakacuHu OOCKUYMa-
00CKuY omupuO Gopulll HyIapy U0 YUKUIIIH;

— MyoMajaJard IyJ MAacCaCMHHUHI YCHUII Ccypbatiiapu OapKapOpIUTHHU
MOHETap UHCTPYMEHTIIAP Ba OMUJUIAP OPKAJIU TabMHUHJIAII TaKIu(pU acOCIaHIH;

— HaKJ NyJl MyOMaJlaCHHU TapTUOra COJIMII aMadu€TUIard KaM4uIuKiap
aHUKJIAH/IA Ba yJapHU OapTapad 3Tull Hyiiapu Taking KWINH]IH,

— MYJUTUK YEKJIap Ba MJIACTUK KapTouKajgapra acocliaHraH TYJIOBIap XaKMUHU
OIIUPUII WYIIIapU UITA0 YUKUIIIH.

TagKNKOT HATHKAJIAPMHUHI WJIMHHA Ba aMajauid axaMusiTH. TagkukoT
HATWKaJAPUHUHT WIMUNA aXaMUSTH IIYHJAKH, ylIapJaH Kelrycuja MamjaakaT myJl
TU3UMUHHUHT OapKapoOpJIvK JapaKaCUHU OIIMPHUINTa OaruIllJIAHTaH Maxcyc UIMUM-
TaJIKUKOTJIAapHU  amaira omupumga  (Qoigananuim  MyMkuH.  OJMHraH
HaTWKaJApPHUHT aMajiuid axaMusTH 3ca, UNuiad YMKWIraH WIMHA Takiaud Ba
aManui TaBCUSJIAPHU PECMyOJIMKa MyJl TU3UMHU DJIEMEHTIapulian ¢oiganaHul
MEXaHU3MUHHM TaKOMWUIAIITHPHUIITa KapaTWIraH 4opa-Taa0upiiap MaXMyUHU
W10 YUKUIIAA KYJJTAITHUHT MyYMKAHIIATH OvTaH OenruiaHaIu.

HaTwkanapHuHr KOpuil KWJIMHMIIU. TaIKUKOT MINKAA WIIIA0 YUKUITaH
WIMHI Takand Ba aManuii TaBcsuIap Y30ekucToH Pecry6nmkacn Mapkasuit
OaHKM TOMOHHUIAH aManuériaa Kyuram yayH KaOyn kwimnran (2010 iwmn 18
nionaru 42-22/048-conim panosaTHoMa).

NumHuHr cuHOBAAaH YyTUIM. /[luccepTauMsHUHT acoCHl FOsUlapu  Ba
xynocanapu «Kunuiok Tapakku€Tu Ba axojid TYypMyIl Aapa’kaCUHU OIIUPHUILIA
O0aHk-mMoyust TH3UMUHUHT YpHE» (Tomkent, 2009), «MHKHUpo3ra Kapim gopaiap
JACTypUHHM aMalira OLIMPHUII Ba UHKUPO3JaH KEHUHHTH OapKapop pPUBOXKIAHUIIHU
TabMHUHJIAIA OaHK-Moyus TU3UMUHUHT VpHH» (Tomkent, 2010), «Mwutnii
UKTUCOAMETHU  MOJEpHU3AIMSANIANI  [IAPOUTUIA HMHHOBAUMOH  (PAOJIMSITHU
uaBecturpsuian» (Tomkent, 2010), «kKnuuk Ou3HEC Ba XyCycHid TaJOHUPKOPITHK
CyOBEKTIapUHU  MHUKPOMOJIMSUIAIITUPUII  AMATUETUHU  TaKOMUJUIAIITUPHUILI»
(Tomkent, 2011) wmaB3ynapumard pecrnyOiMka Ba XalKapo WIMH-aMaIuii
KOH(epeHusIapuia Mabpy3a KYpuHUIINIa 0a€H KUJIMHTaH Ba MabKyJJIAHTaH.

Jluccepranus wIm V36ekucTon Pecnybnukacu bank-monus akaaemMusicu
«Ilyn myomanacu Ba KpeauT» KapeIpaCHUHUHI KEHTaWTHPUIITAaH Ma)JIUcuia Ba
V36exncron PecryGmukacn BaHk-Monms akajgeMHscH Xy3ypuaarn bupmarmras
MXTUCOCHAIIraH KEHraml KOIIWJard WIMHI ceMuHapia MyXoKama KWJIMHTaH Ba
XUMOSITa TAaBCHSI ATUIITaH.

HaruxanapHHUHT 3bJI0H KWIMHTAHJIUTA. J[UccepTanus UIMUHUHT Ma3MyHU
Ba aCOCHUU FOsJIapu OJITUTA WIMHUM MakoJia Ba Mabpy3a TE€3UCIApH IIAKIMAA HaIIp
ATUITAH.



JluccepTaMSIHUHT TY3WJUIIA Ba Xa:xkMu. Jluccepranus umu TapkuOaH
Kupuill, yura 000, Xynoca, ¢oiifananmiradn anaduérinap pyiixata Ba wioBajiapJaH
noopart. [luccepramms xaxxmu 124 Gernan ubopar 6ynmmob, 13 Ta >xagBai Ba eTTUTA
PAaCMHHU y3 UYUTa OJITaH.

JIMCCEPTAIIUSAHUHT ACOCHU MA3ZMYHHU

JuccepranussHuHT OMpUHYM O00MIa MyJa TU3UMUHUHI HAa3apuid acociiapu Ba
xopmxk Takpubacu xamaa 2008 iimga OommiaHraH >KaXOH MOJIHMSBHA-HMKTHCOIUN
WHKUPO3UHUHT JYHE MaMJIaKaTJIapy My TU3UMUTA TAbCUPH TAJAKUK KUJIMHTaH.

WkTtuconuit anabuérna mya TU3UMH Ba YHUHT 3JIEMEHTIapuaaH (oilgaianuin
MEXaHU3MUHHM TaKOMWJUIAIITUPHUIN Macajajgapy XOPHKIUK HKTUCOIYU OJUMIIAp
TOMOHUJAH YYyKYp TaJKUK KWIMHTaH. AMMO, MyJd THU3UMHU BJIEMEHTIapuaH
dbolimanaHuIl MEXaHW3MHU Ba YHU TaKOMWJUIAIITUPHUIN Macaiacuaa Oup-ompuaaH
KeCKUH (apKiaHyBUM Ba akKcapuaT XoJulapja OUp-OMPUHU HWHKOp KUIYBUYHU
MYyHO3apaiu XojaTiap, Xyjocanap kyn yupanau. MacanaHn, O.JlaBpymuH wimuid
Taxpupy OCTUJA HAlIp OTWITaH JapCluKAa Myl THU3UMHU DJIEMEHTJIapura
KyWnaaruiaap KUPUTWITAH: MYJHUHT MOXUSTH Ba (PYHKUMSUIAPU; MYJTHUHT IIAKIN
Ba TypJapu; MyJl OUPJIWrY; MyJ Maccacu Ba YHHHI TapKuOu; MyJ aillaHmacw,
VHUHT TapKUOM Ba TAIIKWJI ATHUII; MyJd TU3UMUHU TAIIKWAI KWIHII OPUHIUILIIAPH;
MyJl TU3UMHUHU OOILIKAPUII MPUHIUIIIAPU; dMHUCCUS MEXaHU3MH, BallloTa KypCH;
Kacca MHTU30MU; HaKJ MYJICU3 XUCOO-KUTOOJIApHU amaira OMIMPHUIL TapTHOH; My
TU3UMUHHUHT MEbEPUN-XYKYKHI 0azacu; axOOpOT-TaxJIUIIUN 3JIEMEHT; TEXHOJIOTHK
AJIEMEHT; UHCTUTYLIMOHAJI 3JIEMEHT .

I'.benornazoBaHuHr ¢ukpura Kypa, myia TU3UMU KyHuJarud sjieMeHTIapAaH
TaIIKWAJ TOMAIW. MyJl OWMpaury; 0axo MacimTadu; My aijJaHMacH; IMyJl MaccacH,
OMHCCHS] MEXaHH3MH .

[ynmait kKb, UKTUCOAUN aabuETAA Myl TU3UMH DJIEMEHTIIApU XyCyCHIa
Oup-OupuaaH KeckuH gapkiaanyBud Gukpiap, xymnocanap maBxya. ['.berornazosa
MyJl TU3UMUHM TalIKWI KWIYBYM Ba TapTUOra COJIyBUM OpraHJapHU 3JIEMEHT
cudaruaa »pTUpod ATMaKIU. by aca, Qukpumuzua, Tyrpu smac. UyHkH, Myl
TU3UMUHM  TallIKWI  KWiIWII, OONIKApuIil  Ba  TapTUOra  COJIUII  YHHU
MYyCTaxKaMJIAIHUHT 3apypUid IapTU XUCOOIaHAIH.

V.C.Xecyc dukpura xypa, cod OJTHH CTaHIApTH Ba Taiad Kuiauo
onmuHaguran aeno3umiapra HucObaran 100% papaxkacupmarm MaxOypuii 3axupa
TaJaOHOMAacMHU OWp BaKTHUHT V3WJa JKOPUM OSTHUII IyJd THU3UMHHH cudat
KUXATAAH STHTH PUBOXIIAHUIIT OOCKUYMUTa OJIUO YUKA/IH.

@ukpumnizua, ¥Y.C.Xecyc taknudu XO3UPru JIaBp YUyH Xe4 KaHAall aManuii
axaMusaT KacO »TMaiau. ByHuHr ca®aOu 1mryHmaku, OWMpWHYKIAH, CO( OITHUH
CTaHJapTUIra KalTUIIra ypUHHUILUIAp Xe4 Oup MamilakaTga HaTuxka OepMmasu.
AKIIIna P.Peiiran Ilpe3uaeHt cudatnmaa XOKUMUAT TeHacura KeiaraujaaH CYHT, YHU

® Iensru, kpemur, 6auki. oz pex. Ipod. O.W. Jlappymmuma. — M.: KHOPYC, 2009. — C. 95-101.
" Benornazosa I'.H. Jlenbry, KkpenuT, 6anku. YueOuuk. — M.: /134 Briciiee oopazosanue, 2008. — C. 113-128.



Takiudu OWIaH OJNTHH CTaHAAPTUra KaWTHUII MacallaCHHU YpraHuIl Makcajua
Komuccus ty3unau. Komuccus ymly macanaHu Xap TOMOHJIaMa Ba YyKyp TaIKUK
KWINIII HATWXKACHIA OJTUH CTaHJapTUra KaWTuIll Makcaara MyBopHUK SMac, JieTaH
Xynocara kKenmau. VkkumaumpaH, OaHKIapHUHT nenosutiapura HucOatan 100%
napakacuga MaxOypuil 3axupa TallaDHOMAaCHHM JKOPUM KWIMII THXOpaT
OaHKJIapU KpeAuT KyHuiManapu XaxXMU KECKUH KHCKapuIlura oiaud kenaau Ba Oy
UKTUCOIUM VYCUIl cypbhaTH mnacaiumura cabad Oynumm MyMKUH. YOy
TamabHoMa OaHK THU3UMHUHHUHT KpEIWTIAll Japa)xacu mnacT OYynraH YTuill
UKTUCOMUETH MaMJlaKaTJIapujia »KOpUil 3TUII Makcaara MyBopuk smac. MacanaH,
V36exncton Pecry6mukacuna, 2010 iimna THxKOpaT GaHKIAPU KPEIUTIAPHHHIHT
SUTITA MYKU MaxCyJoTra HucOaran caMoru 18,7 Gou3HM TalKuia 3TI[I/I8. Xonoyku,
ymOy kypcartkuy, 2010 ¥mnma Tapakkuii 3TraH Mamuiakatiapaa yprada 75-80
(hOM3HU TAIIKUI BTMOKI[ag.

Wkrtuconuit anabuérnaru mysa TU3UMU Ba YHUHT 3JIEMEHTJIapuUra ouj WIMHii-
Ha3apuid Kapauulap KWUECMKA Ba TAaHKUJIWM VPraHWIWINA HATWXKACUAA Iy
TU3UMUHHUHT MOXHUATHHHM TYJIApOK 04YMO Oepuilira Xu3Mar KUJTyBYM KyWHJaru
Myaunguuk Tabpudu mwakmantupunau: «I[lyn Tusumum geranpa, anoxuaa
OJIMHFaH MamJjakaraa €Kd XyAyaaa MOyidl aljJaHMacHuHU TallKW KUAJIUITHUHT
JABNAT-XyKyKAW MIAKIWA TYIIyHUJIaau». YOy XonaTaa ajoxuaa OJIUHTaH XyAy.l
JieraHjia, €Bpo30Ha Kalu SIXJUT XyAyajaapja Myjd aljJaHMacHHHU TallKWI KAJIWII
TYHIYHUJIMOK/A.

HUktucomuu onumuap mysn TU3UMHU TyJ MyOMajacd TallKWJ STHIMIIHHUHT
NABIAT-XyKyKUM  IIaKJIW  JKaHJIWTUHUA  3bTUpOd »T™Maiaunap. XoJaOyku,
¢bukpuMu3Ua, Myl MyOMajlaCHHM JaBiaT TalllKWJ 3Tagud Ba KaOyna KWIMHTaH
KouJianap XyKyKuil kydra sra 0ynuO, myn ailllaHmacujia MIITUPOK 3TyBUM Oapua
CcyOBbeKTIap YUyH AUPEKTUB Ma3MyHra ra.

®ukpuMHu3ya, MyJl TU3UMH KyHuAard 3JIeMeHTIapIaH TallKUI TOMa I :

— IyJ1 OUpINTH,

— IyJ1 aiiJlaHMacu TapKuOu;

— IyJ1 alJTAaHMACUHU TAlIKWI KWJIUII Ba TApTUOTa COJUII;

— IyJI Maccacu Ba TapKuow,

— MUJUIMI Bajl0Ta MApUTETH Ba KYPCH;

— IyJI TU3UMUHHU TAIIKWJ KWW TPUHUIUTLIAPH.

I[lyn TU3uMu MyxuM DdleMeHTIapuaaH Oupu OYynud, mnyn Maccacu
xucobnananu. Ilyn wmaccacu Oapkapop Ycuil cypbaTIapyHM —TabMHHJIALL,
UKTUCONUETHUHT TIMyJa MaOnariapu OujlaH TabMUHJIAHTAHIUK JapaskacUHU
OIIMPpUII — Myd TUSUMUHMHT  MaKpOUKTUCOAMN  YcuUll  cypbaTiapu
OapKapOpJIUTMHU TabMUHJIANIIATA YPHU Ba aXaMHUSITHHHU OILIMPHUILNTa XU3MaT
kwiaau. Iy cababmnu, MoHeTnzanus Ko3pPUIMEHTH Japa)kacu Ba JMHAMUKacura

8 V36exucron PecnyOnukacn Mapkasuii GaHKH CTaTHCTHK MabJIyMOTIapH acoCHIa Myauin} TOMOHHIAH
XUCOOJIaH .
® IMF «International Financial Statistics» MabJIyMOTIApH aCOCHa Mya/uii() TOMOHUIAH XUCOOIAH IH.



0axo Oepull MmyJ TU3UMU Ba AJIEMEHTIapuAaH (poiianaHuil MEXaHU3MUHU TaXJIUII
KWINIII )Kapa€HuJla MyXUM axaMusIT KacO 3Taju.

1-s;xkanBaJ

AlpuM OJIMHTaH JaBJAaT/apAa MOHeTU3 AU KO3GPUIHEeHTH
10
papasxkacu , pousaa

JaBnatnap Unnnap
2005 2006 2007 2008 2009 2010
AKIII 80,0 89,7 86,1 90,1 60,4 60,1
Snonus 101,6 142,1 140,1 139,1 159,1 162,4
bytok bpuranus 101,2 96,2 98,8 104,7 142,5 149,5
Poccus 27,1 33,4 36,7 31,7 40,5 45,3
Y36eKncToH 14,3 14,9 17,3 18,8 20,0 21,0

1-xaaBanga KeITUPWITAaH MabIyMOTIapAaH KYpUHAIUKHU, PECIyOInKaMu3ia
MoHeTh3anua koddduimentu HadakaT TapakKMid STraH Mamulakatiap, Oajku,
Poccus denepanusicu MoHeTn3anus KodphuimeHTHaaH XaM ce3uiapiu gapaxasna
nact. by aca, 6apkapop MakpOUKTHUCOAMM YCHUIIl CyphaTiaapura, myi ailaHMacuHu
TAIKWI 3TUIIl Ba TAPTUOTa COJIMIN aMaTUETUra canOuil Tabcup KypcaTaau.

18,0
16,0

16,0 15:6 15,0
140 ' 1l§yn 14Y0 /:\ B 1410 = 14,0
\A{ 14Y0
12,0 125 125
10,0
7.8 7.8
8,0 o 74
—— 58 L — o —73

6,0

4,0

2,0

0,0
2005 i 2006 1. 2007 . 2008 . 2009 i 2010 .

‘—O—MHQJHHLMHHVIHF nnnuk gapaxach, % —s— Kaiita monmsinalu ctaBkacu, % —a— Cympaaru fenosutrap 6yinia maxOypuit 3axupa cTaBkacu, %

1-pacm. V36eKnCTOH PecnyOoinkacuaa MHQISIUUSAHUHT HHJUTHK
papaskacu, Mapka3uii 0aHK KaiiTa MOJIMSJIALI CTABKACH BAa THKOPAT
OaHKJIAPUHUHI CYM/IAru Aeno3uT/japu Oyiinua Max0ypui 3axupa
craBkagapu -, onsaa

1-pacMmna xkentupwirad Mabaymotiapaan kypuHaauku, 2005-2010 iimmnapma
WHOIAASHAAT WWUTAK JapakacuHU OapKapopalITHPHINTA dPUIITHITAH. AMMO,
Ma3Kyp JaBp MoOaiHuaa Mapka3uili OaHKHUHT MaXOypui 3axupa CTaBKalapu

9 |MF «International Financial Statistics» MabJIyMOTIAPH aCOCHIa MyaJuTi() TOMOHUIAH XHUCOOIAH/IH.
1 ¥36exucron Pecny6nukacu Mapkasuii 6aHKH MabIyMOTIapH acoCHIa MyaJlTi() TOMOHHIAH XUCOOIAHIH.



IOKOpH Japakaaa cakiaad KoimHrad. MacanaH, 2011 vinmHuHr 1 SHBaph X0JIaTHIA,
Poccusina Mapkasuit OaHKHMHT MaxOypwii 3axupa cTaBkachw 2,5 ¢owusHu,
eBPO30HA MaMIIaKaTIapua 5¢a, 2,0 QOU3HH TAIIKHI YTIH

Mapkazuii 6aHk MaxOypuil 3axupa CTaBKajgapu HUCOATaH FOKOPU SKAHJIUTHU
THKOpaT OAHKJIAPUHUHT KPEAWTIIAIl CAIOXUATUTA calOuii TabCcup KypcaTaau, My
MAaCCaCHHHUHT MYJbTUIUIMKATUB KEHTalUII TapakaCUHU NTacauTHpaIH.

[ynunraek, Mapka3uii OaHKHUHT KaiiTa MOJMSUIAII CTaBKACH Ba MaxOypuii
3axMpa  CTaBKajapuHu  Oedarwnamjga — UHQISOUS — Japaxacu — xucoOra
OMMHMASTIaHINTH KypUHUG Typu6mmu. dukpuMusda, Y36exkucTon Pecrmybankacu
Mapka3uii OaHKMHUHT KailTa MOJUsJIalll Ba MaXOypuil 3axupa CTaBKaJlapyuHU
MHQIISIIIUSHUHT WAJUTMK JapakacCuHU XUcoOra oyiraH xojja, Oup pakamiii COHIaH
nbopar xkunub Oenrunam kKepak. by aca, TwkopaT OaHKIApUHUHT KpeauTJiall
XQKMUHU OIIMPHUII, KPEAUTIAPHUHT (HOU3 CTABKAJAPUHU MACAUTHUPUIL UMKOHUHU
oepanu.

2-KaaBaJ
V36exncron Pecnybamnkacuna Mapkasuii 6ank KaiiTa MoJausiiam
CTABKACMHUHT HWIJIMK JapaxacH, THKOPAT 0aHKJIAPU TOMOHHUAAH CYyM/Ia
OepwiraH KHCKa Ba y30K MYJIAT/I4 KPeAUTJIAPHUHT YpTadya HMLINK (ou3
craBkatapu’, ponsaa

Kypcarkuuiap Wnnnap

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

Mapkaszuii OaHKHUHT KaiTa
MOJIMSIJIAI CTaBKACH 16,0 14,0 14,0 14,0 14,0 14,0

Twxopar GaHKIAPUHUHT CyM/ia
OepwiraH KHCKa MyIIaTIu
KpEIUTIapUHUHT ypTada MUIUIAK

dbou3 cTaBKacu 18,8 19,4 18,5 16,4 15,9 13,8

Twxopar GaHKIApUHUHT CyM/ia
OepwiraH y30K My IJIaTIIA
KpEIUTIapUHUHT ypTada MUIUIAK

dbou3 cTaBKacu 14,9 16,4 | 155 16,8 | 159 | 13,0

2-KamBayjla KEATUPWITaH Mabilymoriapaan kypuHaawku, 2006-2010
Hunnapna Mapka3uii OaHKHUHT KaliTa MOJIMsUIAIll CTaBKacu y3rapmaciaH cakjiad
KOJUHIU. AMMO, yli0y faBp MoOaiiHiAa THXKOopaT OaHKIApUHUHT cymaa Oepuiiran
KHCKa MYIJaTIH KPEAUTIAPUHUHT YpTada Wmiumk ¢om3 ctaBkacu 5,0 dowmsmu
MyHKTra, y30K MYIJaTIA KPEAWTIAPHUHT yprada Wik ¢owu3 craBkacu 1,9
dboumsznu nyHkTra mnacaigu. Jlemak, Mapka3uii OaHKHMHI KalWTa MOJUsJIAIT
CTaBKacu OWJIaH THXKOpaT OaHKJIApW KpeAUTIapUHUHT (pou3 cTaBKamapu ypracuaa
O0eBocUTa OOFJIUKJIMK MaBXKYy]l SMac.

12 “yyww.chr.ru” Ba “www.ech.eu” caifTIapHHEHT MabIyMOTIAPH.

13 ¥36exucron Pecrybimkacy Mapkasuii GaHKH MabIyMOTIAPH ACOCHIA MYaJLTi() TOMOHHIAH XHCOOIAHIL.
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3-skaaBaJ

¥Y306ekncTon Pecmydiinkacu Tuzkopat 0aHKJIAPUHUHT HOKOPH JTUKBHUIJIN

1
KHMMAaTJ/IHA KOro3J/iapra KHJIMHIad HHBECTHIUAJIAPHA JapazKaCcu

4

Kypcarkuuap Unnnap
2005 2006 | 2007 | 2008 2009 2010
TwkopaT OaHKIapH aKTHUBIIAPH-
*kamu, % 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0
TwxopaT GaHKIapyu TOMOHUIAH
IOKOPH JIMKBUIJTA KAMMATIIU
KOFO3J1apra KHJIUHTaH
WHBECTHIMSIIAPHUHT OPYTTO
aKTUBIIApJIAard caMoru, % 0,6 0,7 0,6 0,5 0,2 0,2

3-xaaBania KeATUPUITaH MabryMoTiapaan kypunaauku, 2005-2010 #iummap
Mo0aliHu1a pecnyOIuKaMu3 TUKOPAT OAHKJIAPUHUHT IOKOPU JIUKBUJIA KUMMATIN
KOFO3JIapra KWIMHIaH MHBECTULUSIIApH Aapa’kacu >KyJa rnact 0yiauo, ymoy xoiaT
Mapka3uii OaHKHHHT OYMK ©0030p OmNepanusiiapu XaXKMHHH OIIMPHUINTra WMKOH

oepMmaiiau.

dukpuMuzdya, Mapkazuii OaHKHUHT OYHUK 0030p olepanusiapd 00bEeKTIapH
COHUHU XaJKapo peUTHHT areHTukiIapu O0ynaran — Ctangapt s [lype Ba Mynuc
areHTJIMKJIAPUHUHT IOKOpU pEUTHHT Oasyutapura sra OYIraH SMUTEHTIAPHUHT
oOnuranusiapyu Xucooura omupul 3apyp.

CymHuHr 1 AKLU gonmapura HucbartaH nirnnvk gesanbBauns
cypbam
16 14,4
14 11,5
12 :
10 8,5
8
5,1
6 : 4,1
4 - 2,3
2 1
o I
2005 n. 2006 n. 2007 n. 2008 n. 2009 n. 2010 n.
O CymHuHr 1 AKLW gonnapura HucbataH ninnuk aesanbBaunsa cypbatu

2-pacm. Muimii Bamwra-cyMmuunur AKI nosuiapura nucéaran
15
AeBajbBanusa cypsatu , %0

143 .
VY36ekucron Pecniybnukacu Mapkasnii 6aHKH MabJIyMOTJIapH acoCHia Myaiid TOMOHUAAH XHUCOOIaH/IH.
15 3 .
VY36ekucron Pecniybnukacu Mapkasnii 6aHKH MabJIyMOTJIapH acoCHia MyaJTid TOMOHHAAH XHUCOOIaH/IH.
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2-pacmman kypuHanuku, 2005-2010 #ummapna pecmyOaukamu3ga MUTUTHHA
BamoTa — cyMHUHT AKII nonnapura HucOataH Kaapcu3iIaHUII KapacHU JaBOM
strad. byaunr yctura, 2009-2010 #wnnapaa neBambBamus CypbhaTH Kyla IOKOPU
oynran. by 9ca, Mapka3uii OaHKHMHT  BajllOTa CUECATHUHM  siHajJa
TaKOMWUIAIITUPUIN ~ 3aPYpUSITUHU  103ara KeATUpaau. XycycaH, MHLIAN
BAJIIOTAHUHT KAJPCU3IAHUII CYpbaTUHU MacaTupuil makcaauna Mapkasuid
OaHKHMHT CBOIl OMNepalusjgapyd OpKaJd WYKU BaloTa 0030puga XOPYHKHI
BaJlIOTaNapra Oyiran TajaOHM KUCKAPTUPHUIN ycyiauaaH (oWgamaHUIl MYMKUH.
bynna wuukm Bamora 0o030pula XOPMIKHMM BantoTaniapra OYiraH TalaOHUHT
omumura Mapka3uii OaHKHUHI BajloTa WHTEPBEHUMICH OpKajdu Oapxam
OCPHUITHIITN JIO3UM.

JleBanbBanuss ~ MMIOOPTEPIIADHUHT  MOJIMSIBUM ~ XOJaTWra Ba  amaira
OIIMPWIAETIAH MHBECTUIMA JIOMUXAIIAPUHU MOJVSUIAIITHPUIN CaMapalopIurura
HucOaTaH caJOuil TabCUPHU 03ara KENTUpagu. XycycaH, WHBECTHUIIUS

JOMMXACHMHU amajira OIIMPHIN HaTWKacHJa HIIad YHKApWITaH TOBapJapHH
COTHIIJAH OJIMHTAH TYyIIymJap XOPHXXHWM BalioTaga OepuiraH KpeauTiIapHU
KOILIaIIra eTManIu.
4-xkanBaJi
EBpo3onana, Sinonusi Ba V36exkuncronaa MyJI MACCACUHUHT HWMJIJIMK YCHII
cpraT.JIapn16, %

Kypcarkuuap Munnap
2005 2006 2007 2008 2009 | 2010
EBpozona 9,4 3,4 3,1 2,7 3,7 1,0
Slonus 1,9 1,6 2,0 3,4 4.8 2,8
V36eKxucTon 543 | 368 | 461 | 324 | 389 | 349
4-xanBan ~ MabaymMoTinapupaH — kypuHaamku, 2005-2010  iwnutapaa

pecnyoinKkaMu3aa MmyJ Maccacu YCHUIl CypbaTH OOIlKa JaBiariapra HucOaTaH
IOKOpH Ba Oekapop Oynran. by aca, mya THU3UMHU XoJiaTHUra HHUcOaTaH canOuit
TabCUPHU 103ara KeJITHPAJIH.

2010 #iunma pecnybnukamMu3 Oyiinda yromiMaraH CaBJOHHHT XaMHU TOBapiap
alilaHMacuaru ymaylid IOKOpH Aapaxkana Oynau. By 3ca, Hakj MyJUIapHUHT
OaHKJIapJaH TallKapy aillTaHMacMHU KUCKApTUPHII HYKTau-Ha3apuaaH caiouit
X0JaT XUCOOJaHAIH.

@ukpuMHU3ya, YIOUITaH CaBJOHUHT aMU TOBap aWjJaHMAacHAard YIyIIUHU
OLIMPUII, MNYJUTUK YeKJIap MYOMaJacHHU XKOpuil sTuil, Mapka3uil OaHKHUHT
3aXMpa-BaKUWJUIMK TU3UMHU Y3TYKCU3JIUTMHU TabMUHJIAII HAKJ MYyJ MyOMaJlaCUHU
TapTUOTa COJIUII aMATMETUHU TAKOMUITAIITUPHUIITA XU3MAT KUJIAIH.

S-xangBan  MawiaymoTiapuman — kypuHaamku, 2005-2010  #mwnmapaa
pecnyOlMKaMu3a IUIACTUK KapTOYKalap COHM, NIy KyMIIaJiaH, KOpIIOpaTUB
KapToukajap COHM YCHIl TeHJAeHIuscura sra Oymau. lllyHuHraek, caBgo Ba

8 IMF «International Financial Statistics» MabJIyMOTIAPH aCOCHIa MyaJUTi() TOMOHUIAH XHUCOOIAH/IH.
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XM3MaT KYpCaTHIN IMyHKTJIapura YPHATUITAH TEPMUHAIAD COHH XaM TaxJIHJ
KWIMHTaH JaBp MoOaitHWma ycuin TeHaeHmnmsicura sra O0ymmu. Hatmxkana, 2005-
2010 #inmmrapaa IacTHK KapTOYKaaap OPKaIHM YTTraH TYJIOBIAp MUKIOPUHU FOKOPH
cypbamiiap/ia yCUIIura Spulniau.
5-skaaBaJ
TukopaTt 6aHKIAPH TOMOHHIAH MyoMAaJiara YNKApPWIran miacTuK
KapTOYKaJIap OPKAIH YTKASWITaH TPAH3AKUHSLIAP XAKMH Ba TapkuGu’’

Kypcarkuuiap WNunnap

2005 2006 2007 2008 2009 2010

[InacTuk xkapToukaiap

COHH, MUHT JOHA 2099,7 | 3219,7 | 3711,0 | 4498,8 | 6058,9 | 7909,4
Kopnioparus kaproukanap
COHM, JIOHU 3494 4626 6358 7945 14083 | 26020

CaBnio Ba Xxu3mart
KypcaTuIl ITyHKTJIapura

YpHaATWITaH TEPMHUHAILIAP
COHH, JIOHA 11016 | 14277 | 17752 | 27504 | 60631 | 85741

[InacTuk kapToukaiap
OpKaJIX YTraH TYJIOBJIAp
MUKJIOpH, MJIPJ] CYM 290 378 700 1384 3846 9454

AMMO pecryOnrkaMm3aa MyJUTHK YeKIap MyoMallach MaBXyJ dMac. byHuHT
YCTHra, IUIACTUK KapTOYKaJap OpKaldu YTAETraH TYJIOBIAPHUHI aCOCUM KHCMHU
TEXHOJIOTUK JKHXATJAaH aH4Ya »JCKH XHucoOsaHraH «J[yaT»  Tusmmmmaru
KapTodKajgapa aMajra OmupuiIMokma. Yoy kaproukaigap «Of-line» pexumuna
unuiaian. dukpumusda, pecnyOnukamMu3 TYIoB amanuétura dakar «on-line»
PSKUMUIA WUIUIAWIUTAH TIACTUK KapTOUYKAIAPHU JKOPHWHA ATHUIN JIO3WUM. ByHWHT
yuyH ¥Y36ekucton Pecriy6mukacu Ipesunentununr 2010 inn 26 nHos6paarn TTK-
1438-connu «2011-2015 immmapaa pecnyoinuka Monusi-OaHK THU3WUMHUHH STHAJA
WCJIOX KWIHII Ba OapKapOpJIUTHHH OIIMPHUIN Xamja FOKOPH XaJIKapo PEUTHUHT
KYpCAaTKUWIApUTa PUIIUIIHUHT YCTYBOP MyHAIUIUIApU TYFPUCHUIANTU KApOpuIa
Ky31a TyTWITaH pecnyOnuKamu3ga  Wnoiad — YMKapuWiaJWraH — TUTACTHK
kapToukaigapuu (kamuna dwimra 500 MuHT goHa) TYIUK —«On-line» pexummuna
WIUTAITAHY TABMHUHJIAIT JJO3UM. byHIaH Tamkapu, myJUTUK YeKiIap OpKalyd amalira
OIMPWIAUTAH TYJIOBJIAPHHU TIDKOpAT OaHKIApW KPEAWTIApH XHCOOHWIaH
TYTaHUIIUHU WYIra KyMuI Ba yJIapHU SMUTEHTHUHT KOpUM XHUcOoOpakamuaa myJ
MalOariaapy MaBXyJ OYIATaH TakAup/a, HAKJ MyJuiapaa ¥3 BaKTUAA TYJIAHUITMHU
TabMUHJIAII JIO3UM.

[Tynnuk 4ekmapHU HAKJ My/Utapja TYJAHWUIIMHU TabMHWHIIAMACIUK Yyiiapra
OynraH WIMOHUCHM3IMKHU Io3ara kKentupaaw. by oaca, ymap opkamm amanra
OIIMPHIIAIATAH TYJIOBIAP X )KMHUHH OITUPHINTA TYCKUHINK KAJIA/IH.

17 ¥36exucron Pecrybimkacyu Mapkasuii GaHKH MabIyMOTIAPH ACOCHIA MYaJLTi() TOMOHHIAH XHCOOIAHIL.
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XVYJIOCA

JluccepTallioH TaAKUKOTHU amajra OIIMPUII KapaéHula pecnyOiuKaMu3ia
MyJl TU3UMHU SJIEMEHTIapuJiaH GoiganaHuIl MEXaHU3MUHH TaKOMUJUIAIITUPHUIL
Oyiinua Kyiuaaru WiMui XyJocalapHU MIAKIUTaHTUPUILIN .

1. Vktucoauit amabuérna mysa TU3UMH Ba AJEMEHTIApU TYFpUCHIA WIMUN
Kapaniap MaBxya OynuO, ynapHu Ku€cHil Ba TaHKUIUM acocla YpraHwuiil
3apypUsiTU MaBXKY/I.

2. V36ekucron Pecnybnmkacuma Mapkasmii GaHKHHHT KaifTa MOJHSUIAII
CTaBKacu Ba MaxOypuil 3axupa cTaBKajapu OelnruiaHuimga UHQISIU Japaxkacu
XpcoOra OJMMHMAETTaHIUTd OAHKIAPHUHT KPEIUTIAll CalOXUATH Ba XY KaJIHUK
IOPUTYBUU CYOBEKTIIADHUHT THXKOpAT OaHKIapu KpeauTiaapuaad ¢GoiganaHuin
Japakacura cajaouil TabCup 3TMOK/IA.

3. 2005-2010 iimmiap MoGaiiHumza Y30eKHCTOH Pecrmy6iaumKacH THRKOpPAT
OaHKJIAPUHUHT  IOKOPM  JIMKBUJIM ~ KAMMATJIM  KOFO3Japra  KWIMHTaH
MHBECTUIMSJIAPU JapaKACUHUHI HHCOATaH MacT 3KaHauru Mapka3uii OaHKHUHT
OUYMK 0030p onepanusiiapyu XaKMUHHU OLIMPUIITa UMKOH O€pMasilTH.

4. PecnyOnukamu3ia yiollIMaral CaBJIOHMHT JKaMH TOBapjiap aillaHMacuiaru
VIYUIMHUHT IOKOPHU Japa)xaja SKaHJIWTU HaKJl MyJUIAPHUHT OaHKJIapAaH Tallkapu
aliJlaHMacUHU KUCKApTUPHUII HyKTau-Ha3apuaaH callOuil XxojaT XucoOIaHaIu.

5. PecnyOnukamuzga wmoHeTu3anusi Kod(pGUIMEHTH Japa)kacu MacT
AKAHJINTH, MWIJIMA BaJIOTa JEBAJbBAMSJIAHUIIIMHUHT 1aBOM 3TAETTaHIUTH, HAK]l
NyJUIApHUHT  OaHKJIapJlaH  Tallkapyd aljJaHMacu  MaBXyUIMTH,  IUIACTUK
KapToYKajlapra acoCjlaHraH TYJOBIap aMaauéTh MyKaMMal dMAaclury MMy TU3UMU
sreMeHTIaapuAaH (oiianaHuil MEXaHU3MUHUA TaKOMUJUIAINITUPUII OuiaH OOFJIUK
oynran gos13apd MyamMmoJiapup.

PecnyOnukamu3aa myn TU3UMU 3J€MEHTIIapuaaH (oiiianaHnil MEXaHU3MUHI
TaKOMWJUIAIITUPUIITA KApaTUIITaH KyWHIary WIMHUN TakJInQ Ba amaluil TaBcusuiap
HIUIA0 YUKW .

1. Ilyn Tu3uMU MOXHUATHUHM TYJIapoK ouuO Oepuiira Xu3Mar KUITyBYU
Kyhnaaru myamiudiauk Tabpubu makmiantupwiad: «Ilyn TusumMu nerasna,
ajoXyJa OJMHraH Mamilakatina €K Xyayqda [yd  ailaHMacu — TalllKuil
KWIMHUIIMHUHT 1aBIaT-XyKYKUN AKIA TYITYHUIaIN».

®ukpuMHu3ya, MyJl TU3UMH KyHuAard 3JIeMeHTIapiaH TallKWI TOMa I

— IyJ1 OUpAuTH,

— IyJI aiiJlaHMacu TapKuOu;

— IyJ1 alJTAaHMACUHU TAlIKWI KUJIUII Ba TAPTUOTA COJUII;

— IyJI Maccacu Ba TapKuow,

— MUJUIMI BaJl0Ta MAPUTETH Ba KYPCH;

— IyJI TU3UMUHHU TAIIKWJ KWW TPUHIUTLIAPH.

2. Uadumsmms napakaclHy, KaiTa MOJIASIIAII CTaBKACH Ba MaKOypuid 3axupa
CTaBKaJapyHU MacaTUpHIlga TUXKOpAT OaHKJIapu KpeauTiapu HOMHUHaN (ous
CTaBKajapu  OapKapOpJuUTMHU  TabMUHJAIlI WYAM  OWIAaH  MOHETH3alUs

14



Kod(ppunMeHT nmapaxkacuHu OOCKuuMa-00oCKWY omupud Oopuill Makcaara
MYBODUKIUD.

3.Ilym-kpenut WHCTPYMEHTIapuaaH doinananuin aMauETUHU
TaKOMWUIAIITUPUII Ba MyJ OO30pUHU PUBOKIAHTUPHUII XUCOOUTa MyoMalaJaru
yJI Maccacu YCull cypbhatiapu 0apKapopJIUTrUHU TaAbMUHIIAI 3apyp.

4. Mwiuid BAJIFOTAaHUHT KaJIPCU3JIAHUII CYPbaTUHU MAcaUTHUPUIL MaKcaauaa
Mapka3uii OaHKHUHT CBOIl OMEpalusjapyd OpKaJIM HYKU BaloTa Oo30puaa
XOpMKUU BaltoTanapra OynraH TaJaOHU KUCKApTUPHUIL yCcyiaujaH (ougamaHuIn
Makcaara MyBOQpUKIUP.

5. Hakn nyn wMyoManacMHM COFJIOMJIAIITUPUIN Makcaauja Kylugaru
TaJ0UpIApHU amMaira OUUPUII TakiIud 3TUaau:

— MaMJIaKaTUMU3 TYI0B amanuéTura paxkat “on-line” pexxumuna viiaiauran
IJTACTUK KapTOUKalapHU >KOPUN THUILL;

— MNYJUIMK 4YeKJIap MYOMaJlaCHHHM »KOpUM HJTHUI Ba yjap OpKaJIM amanira
OIIMPUJIAIUTAaH TYJIOBIAPHU THXKOpAT OaHKIapu KpEIUTIapu XucoOuaaH
TYJAHUIIWHYU WyJra KyWul,

— MOYJUIMK Y€K SMUTEHTUHUHI XOpUM XucoOpakamuaa IyJl Malnariiapu
MaBxXyJl OViran Takaupjia, Hakd nyjmapia ¥3 BaKTHAA TYJaHUIIUHU TabMUHIIALI
nymnapu Takiaud KUIAHIN.

9bJIOH KWJIMHT' AH UIIIVIAP PYUXATH

1. UcmannoB A.A. )KaxoH MOJMUSIBUM-UKTUCOAUNA MHKUPO3H ITAPOUTHA ITYJI
TU3UMUHU TapTtuora cosmmi // bo3op, myn Ba kpenut. — Tomkent, 2010. - Ne3. — b.
17-20.

2. UcmannoB A.A. MoHeTtap MHCTpYMEHTIAp OpKaIH MyJulap TakIu(QUHU
TapTHOTa COJUIIHUHT J10J13ap0 Macananapu // bo3zop, myn Ba kpeaut. — ToIIKeHT,
2011. - Ne 4. - b. 17-18.

3. HcmamnmoB A.A. Hakg mnyn MyomamacWHM TapTUOra  COJUIITHU
TaKOMWLIAIITHPUIIHUHT JToy3ap0 Macananapu // «Kunuiok Tapakku€TH Ba axoJiv
TypMyIll JapakaCUHU OIIMPHUIIIa OaHK-MOJIM TU3UMUHHUHI YPHHU» MaB3yCHUJIaru
XalIKapo WiIMUK-aManuil KoHpepeHus Marepuamiapu. — Tomkent: Momnus, 2010.
—b. 178-180.

4. UcmamnoB A.A. Ilytu cokpalieHruss BHEOAHKOBCKOIO 000pOTa HAJIMYHBIX
nerer // «ITHKApoO3ra KapIiy Yopajap TacTypUHU amalira OIIUPHII Ba HHKHUPO3IaH
KeMUHTH OapKapop pPHUBOXKJIAHUIIHM TabMHHIANIA OaHK-MOJUS TU3UMUHUHT
VpHU» MaB3ycuaaru pecnyOiivka WIMHUi-aManuil KOHQepeHIus: MaTepualiapu. —
Tomxkent: Momnus, 2010. — b. 109-111.

5. baxo MacmTaOu Ba YHUHT 3aMOHABHH TalKUHU // «MUJUIHH UKTHCOAUETHI
MOJEpHU3ALMSIAII  [IAPOUTUA HWHHOBAIMOH (PAONMSITHU HWHBECTULUSIIALI»
MaB3yCHJIaTu XaJlKapo WIMHUK-aMalluii KOH(epeHIuss MaTepraiapu. — TOMKEHT:

Momnuns, 2010. — 136-137.

15



6. ITnactux KapToukajiapra acOCJIaHraH TYJIOB TU3UMUHHU
TaKOMHJUIAIITUPHITHUAT J073ap0 Macananapu // «Kuumk Ou3Hec Ba XycycHid
TaAOUPKOPIUK CyOBEeKTIIapUHH MUKPOMOJIHSUTAII THPUTI aManTUETUHU
TaKOMWIJIAIITAPHUIID» MaB3yCHAArd pECIyOIuKka WIMHI-aMaanii KOH(epeHIus
Matepuaapu. — Tomkent: Momus, 2011, — b. 139-142,

16



HUxkrucon ¢pannapun wiammii gapaxkacura tanadrop Uemaninos Anumep
ArzamoBuynuHr 08.00.07 — «Monus, nmyJa MyomMajaacu Ba KpeIuT»
MXTHCOCIUTH OYiinya «Y36exncTon Pecnybankacuaa my1 TH3HME

3JeMeHTIapuIaH GoiiaJaHuI MeXaHU3MHHHM TAKOMMJLJIAIITHPUIII»
MAaB3yCH/IATH AUCCEPTANUSICHHUHT
PE3IOMECH

TasiHu cy3aap: xuco0 cTaBKacu, Mapika, cOpdJl, MaxOypuil 3axupa, myn
MaccacH, Kaiita XxpcoOra OJuIll, KOHTUHIEHT, (pou3 cTaBKacu, JIoMOapj CTaBKacCH,
UH)IISIMS, TapreT, BalloTa KypcH, JeBalibBalltsl, peBaibBallUsl.

TaakukoT 00beKTIAPHU: V36ekucron PecryOnmmkaCHHUHT MyJT TU3UMH.

WUIHUHT  MAaKcaaM.  Y30eKHUCTOH PecnyOnukacuga myn — THU3UMU
aneMeHTaapuAaH (olJanaHuIll MEXaHU3MUHU TAaKOMWJUIAIITUPUIITa KapaTUIraH
WIMUN TakJIU(Q Ba aMalivil TaBcUsIap UILIa0 YMKUIIIAH HOopar.

TaagkukoT MeTOMJIAPM: UWHIAYKUMS Ba JEAYKLMs, DSKcOepT OaxoJail,
rypyxJjani, TapKuOui, Ku€cuii, OMUJIIN TaXJIWJ Ba MOJHABHI Kod(duIiueHTIap.

OJMHraH HATHKAJIAP Ba YJAPHUHI MJIMHIA SIHTWINITH. Oyl TU3UMHUTA
MyauUpIUK Tabpudu OepUiau Ba YHUHT JJIEMEHTJIApUra aHUKIUK KUPUTUIAM;
pecnyoinKaMu3a MOHETH3alus KOd(POUIIMEHTH Japa)xacuHU OOCKHYMa-00CKUY
omnpud Oopum Wymiapu unuiad YMKUIIU; MyoMallaJlard myJl MaCCaCUHUHT YCHUII
cypbhatiiapu OapKapOpJIMTMHU MOHETap HWHCTPYMEHTJIap Ba OMWJIIAP OpKaIU
TabMMHJIANI TaKJIU(PU acoClIaHAM; HaKJI Myl MYOMallaCUHM TapTUOra COJIMII
aManuéTuJard KaMuuJIMKIap aHUKJIAHJIA Ba ylapHu Oaprapad sty iymnapu
Taknud KWIMHIW; TYyJJIMK YeKiap Ba IUIACTUK KapToukKajgapra acocjaHTaH
TYJIOBJIAp XaKMUHU OUIUPUII UYIIapu UIu1ad YUKUIIH.

AManuii axaMMSITH. TQJIKUKOT WIINKJA WILIA0 YUKWITaH WIMHH TakiIud Ba
aManui TaBcUsJIap[aH peclyOyiMKa MyJl TU3UMHU dJEeMEHTIapuiaH ¢oiiganaHuil
MEXaHU3MUHHM TAaKOMWUIAIITUPUIITa KapaTWiIraH 4opa-Taadupiiap MaXKMyUHU
uiad yukuiga GoigasaHuin MyMKHH.

TaTOuk >THII [JapaskacM Ba MKTHCOAMI caMapagoOpJUIu. TaAKUKOT
WU WNriad 4YMKWATaH WIMHN Takadd Ba aMaluil TaBCHsIIAp V36ekucTon
Pecny6nukacu Mapka3uii 6anku tomonuaad (2010 ¥iwn 18 wronnarn 42-22/048-
COHJIM JIaJIOJIaTHOMA) aMajIuETIa KyJUIall yayH KaOyJT KHJIMHTaH.

Kyaaanmm coxacu: Y3Gekucton Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKH, ONHi

VKYB I0pTJIapH.
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PE3IOME
aucceprannu UcmaninoBa Anninepa Ar3aMoBuYa Ha TeMY:
«CoBepiieHCTBOBaAHHE MEXaHU3MAa MCI0JIb30BAHNS 3JIEMEHTOB JI€HEKHOM
cuctembl B Pecny0siuke Y30eKucTan», NpeacTABIEHHON HA COUCKAHHE
Y4€eHOM CTeNneH! KAaHINAaTa IKOHOMHYECKUX HAYK M0 CIeNuaTIbHOCTH
08.00.07 — «DuHAHCHI, IeHe:KHOEe o0paleHue U KpeauT»

KiroueBble c1oBa: yueTHasl CTaBKa, Mapika, CIpiJ, 00s3aTeIbHBIN pe3eps,
JICHEXHasi Mmacca, IepeydyeT, KOHTUHIEHT, TMPOIEHTHAas CTaBKa, JioMOapaHas
CTaBKa, MHOIIALMS, TApPTeT, BAIIOTHBIN KypC, J€BalbBallusl, peBabBaIlusl.

O0bexThI HCCJIeI0BAHMS . JICHS)KHAs cucTema Pecriyonuku Y30eKucTaH.

Heas paGorbl: pa3paboTka HAYYHBIX MPEUIOKEHUM U MPaKTUUYECKUX
pEKOMEHIaIuH, HalpaBlICHHBIX ~ HAa  COBEPIICHCTBOBAHHE  MEXaHU3Ma
MCIIOJIB30BaHUS AJIEMEHTOB JICHE)KHOU crucTeMbl B PeciyOnuke Y30ekucra.

MeToabl ucc/ieIOBAHUS: WHAYKIMUS W JACAYKIUSA, JKCIEPTHAsl OIICHKA,
IPYNIUPOBKA, CPABHUTEIbHBINA, CTPYKTYPHBIN (haKTOpHBIA aHalu3bl, PUHAHCOBBIC
KO3(DPUIIUEHTHL.

IHony4yeHHble pe3yJabTaThl U UX HOBU3HA: JIaHO aBTOPCKOE OMpE/Ie/ICHHE Ha
JICHEKHYI0O CHUCTEMY U BHECEHBI SICHOCTh DJIEMEHTaM [I€HEKHOW CHCTEMBI;
pa3pa0oTaHbl  MyTH [OJTAMHOTO  TMOBBIIEHUS  YpOBHS KO3 duimeHTta
MOHETH3aIMK; 000CHOBAHbBI MPEIOKEHHS IO 00ECIEUCHHIO0 CTA0UIIBHOCTU POCTa
JICHEXKHOM MacChl C TIOMOIIBIO MOHETAPHBIX HMHCTPYMEHTOB U (DaKTOPOB;
BBISIBJICHBl HEJOCTAaTKH, HMMEIOIIMECS] B MPAKTUKE PETYIUPOBAHUS HATUYHOTO
JICHEKHOTO OOpalleHuss W NPEAJIORKEHbl MYTH PEIIeHUS 3TUX HEJOCTATKOB,;
pa3pa0oTaHbl MYTHU MOBBIIIEHUS O0BbEMa IUIATEXKEH, COBEPILNAEMBIX JACHEKHBIMU
YEeKaMH U TUIACTUKOBBIMH KaPTOUKAMHU.

IlpakTHyeckass 3HAYMMOCTB. pa3paOOTaHHbIC HAYYHBIE MPEAJIOKEHUS U
MPaKTUUYECKHUE PEKOMEHAAIMU MOTYT OBITh MCIOJIb30BaHbI MpU pa3paboTKe Mep,
HaIpaBJICHHBIX Ha COBEPILICHCTBOBAHME MEXaHW3Ma HCIIOJIb30BaHUS 3JIEMEHTOB
JeHEeXKHOM cucteMbl PeciyOnuku Y30eKucTas.

CreneHb BHeJApeHHS MW 3JKOHOMHYecKass 3(GeKTUBHOCTH. Hay4yHbIC
MPEIOKEHUS] U MPAKTHUECKUE peKOMeHJaluu NpuHsAThl LleHTpanbHbIM OaHKOM
Pecnyonuku Y36ekucran (akt BHenpenus Ne 42-22/048 ot 18 wmrons 2010 rona)
JUTSL TPAKTUYECKOTO TPUMEHEHHUSI.

Obsacts npumenenusi: lleHtpanbHbiii Oank PecnyOnuku VY30ekucrtaH,
BBICIIINE YUEOHbBIC 3aBE/ICHMUSI.
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RESUME
thesis of Ismailov Alisher Agzamovich on scientific degree of the candidate of
economic sciensec of speciality 08.00.07 — «the Finance, monetary circulation
and the credit», subject: «Perfection of the mechanism of use of elements of
monetary system in Republic Uzbekistan»

Key words: discount rate, a margin, a spread, an obligatory reserve, monetary
weight, the inventory, a contingent, the interest rate, the pawn rate, inflation,
target, the rate of exchange, devaluation, revaluation.

Sabject of research: monetary system of Republic Uzbekistan.

Purpose of work: working out of scientific offers and the practical
recommendations, directed on perfection of the mechanism of use of elements of
monetary system in Republic Uzbekistan.

Methods of research: an induction and deduction, an expert estimation,
grouping, the comparative, structural, a method of financial factors.

The results obtained and their novelty: author's definition on monetary
system is made and are brought clearness to elements of monetary system; ways of
stage-by-stage increase of level of factor of a monetization are developed; it is
proved offers on maintenance of stability of growth of monetary weight by means
of monetary tools and factors; the lacks which are available in practice of
regulation of cash monetary circulation are revealed and ways of the decision of
these lacks are offered; ways of increase of volume of the payments, made by
monetary checks and plastic cards are developed.

Practical value: the developed scientific offers and practical
recommendations can be used by working out of the measures directed on
perfection of the mechanism of use of elements of monetary system of Republic
Uzbekistan.

Degree of embed and economic effictivite: scientific offers and practical
recommendations are accepted by the Central bank of Republic Uzbekistan.

Field of application: the Central bank of Republic Uzbekistan, higher
educational institutions.
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