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JUCCEPTAIIUSAHUHT YMYMUHN TABCUDU

MaB3yHMHI [0J3apOauru. XO03Wp JaBOM 3TAETraH >XaXxOH MOJIUSIBUM-
UKTUCOJIUM HWHKUPO3UW AYHE MaMJlaKaTJIApUHUHT MOJUS-0aHK THU3UMMUra, peall
CEeKTOp KopxoHanapu (aonusTura XKuAAuil TabCcup KypcaTau. Yoy canouit
TabCUPHUHI OKuOatimapura Oapxam Oepumn Orwomker, (uckal Ba MOHETap
cuécaTlapHUHI Ma3MYHHIra, TaKTHK Makcajulapura Ce3Wiapiu Japaxajaru
Vy3rapunuiap KupuTuiaumura cababd Oymau. YmOy xapaéuna Mapkasuit OaHk
TOMOHHUJIAH aMalira OIIMpUIIaUraH (paos mya-KpeauT CUECATUHU MIAKIIAH TUPHUIILL
MyXUM YpuUH TyTaau. bByHuHr ca®abu wmryHAakud, OUpPUHYUAAH, MHYJI-KPEIUT
cuécaTd MaKpOUKTUCOAMHN Ycuill Oapkapopiurura O€BOCHTAa TabCUP KypcaTaiw,
WKKUHYUJIaH, TyJI-KpeauT cuécaTu rio0al UHKUPO3 TabCUPUJIA JTUKBUITUIUTUHU
UYKOTUO KyWran OaHKJIAPHUHT >KOPUU JUKBUUIWIINTA Ba TYJIOBra KOOWJUTUTHMHU
TUKJIAll UMKOHUHM Oepaju; yuyuHuyujaH, Mapka3uili OaHK NIyJN-KpPeAUT CHUECATU
opkanu uHGIALIMS Aapaxkacura 0eBocuTa TabCUp KypcaTau.

[y ca6abmu, pecnybmukamusaa Kaoyn kumaran Ba 2009-2012 wwmmapra
Mymkaianran MHKupo3ra Kapiim dopajap JacTypUHU aMalira OIIUpHUIIIA MyJi-
KpeIUT CUECATUHU TaKOMWUIAIITUPUIITa aloXuaa 3bTUO0p KapaTwian. XyCcycaH,
XKOpUil 0030p KOHBIOHKTYpAacH KECKMH EMOHNAmu0 OopaéTran miapoutia
KOPXOHAQJIADHUHT TallKu Oo30pJiiapjard pakoOaTOapAONUUIUTMHA  TabMUHIIAIIL
Makcaauja, MaxCyJOTJapuHU SKCHOPT KWIA€TraH KopXoHajapra aiianma
MalOIarIapHu TYIIUPUIT YI9yH Mapka3uii 6aHk KaiTa Mousutan cTaBkacuHUHT 70
domsugan opTUK OyiMaraH cTaBkaimapaa 12 oifraga OynraH Myamatra UMTHE3IH
Kpenutinap Oepuill >KOpUM KWIMHAM. bByHAaH Tamikapu, Taa0UPKOPIMK
daonusaTHU OolLIAll YYyH KHYUK OHW3HEC Ba XyCycud TaJOUPKOPIIUK
cyObekTinapura OepuiaguraH MHUKPOKPEIUTIAPHUHT HWIUIMK (Qou3 CcTaBKacu
amanmaru 5 pomsman 3 gomsra Tymupuinau . by aca, ¥3 HaBOaTtHaa, MyI-KpeauT
CUECATUHUHT TAKTUK MaKcaJjJapuiaH WUYKUA TaJaOHU parOaTIaHTUPHUII MaKcaauaa
dbolnananum, NyJI-KpeaIuT CUE€CATH WHCTPYMEHTIAPUHUHT MOCJIAIIYBYAHIUK
JapakaCUHU OLIUPHUIIL 3aPYPUATHHU 03ara KeITUpaIu.

V36exncron Pecny6mukacn Ipesnnentn WU.A.Kapumos VMHKuposra Kapiu
yopajap JacTypUHHM amajira OIIMPUILIA IyJI-KPEeIUT CUECATUHUHT MYXUM
axaMmusITra 3ra SKaHJIUTUHU TabKu1a0d, SKCIOPTEP KOpXOoHaIap Ba KMUYUK OU3HEC
CcyObeKTIapura UMTHE3NN KpeauTiap OCpUIIHU parOaTIaHTUPUI, UYKU TajlaOHU
parOaTIaHTUPUILL  OPKaJM HHBECTULHUOH XapakaTJIapHU  MOJIMSUIAII TUPHIILL
X@KMUHH OLIMPHII 3aPYPIUIHHA YTHPOd ITamap”.

TaxjunnapumMu3 KypcaTuinuya, pecnyonukamMu3 Mapka3uii OaHKMHUHT
(daon myna-KpeauT CUECATHHM INAKIUIAHTHPUIL Oopacuaa €UYUMHUHU KyTaeTraH
alipuM MyamMmosap MaBXkyHd. SbHH, MyI-KPEOUT CUECATH MHCTPYMEHTIAPUHUHT
MOCJANIyBYAHJIMK Japa)kKac MACTIUIrh4Ya KOJAETTaHIUTMHU KalJ 3TUII MYMKHH.

! V36exucron Pecriy6nukacu Ipesunentununr 2008 itmn 10 mosGpraru [ID-4051-conmu «MHKPOKpEIUTOAHK»
AKIUAJOPIMK TIDKOpAT OAHKMHUHI TaAOMPKOPIHMK CYOBEKTIapHHH KyIIaO-KyBBamiam Oopacumaru (aoIusTHHU
AHAJA KeHraiTHpHII 4opa-Taaoupiapy TyFpucuaa»tu dapMonn. Y36ekicTon PecryGmkacu KOHYH XyXoKaTiapH
tymamu. — Tomkent, 2008. - Ne46. — b. 3-4.

2 Kapumo M.A. JKaxoH MOJNHMSBHii-MKTHCOIMI HMHKHMPO3H, Y30EKMCTOH IIAPOMTHIA YHH OapTapad) STHIIHHHL
ity mapu Ba wopanapu. — Tomkent: Y36exucron, 2009. — b. 33-35.
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Kymmanan, Mapka3uii OaHKkHUHT Kaiita monusuiam ctaBkacu 2006 fiunman OyEH
14% nmapaxacuma ¥y3rapmacman 2011 #wmawmar 1 saBapuman 12 ¢owmsra
Tymupwiad. byHnan tamkapu, Mapkasnanral KpeaIuTIapHUHT THXKopaT OaHKIapu
MACCUBIIAPH XAXKMUJATH CaTIMOFH TMacT fapaxkana koamokna. 2011 #immaumar 1
SHBaph XOJIATUTra, PecnyOJMKAMHU3HUHT WHUPUK TUXKOpAT OaHKJIApW MacCUBIApU
XKMHUJa MapKasjaliraH KpeauTIapHUHT caaMoru aturd 1,4 (ousHM Tammkui
KWIJIN .

[lyHuHroexk, MamjakaTUMHU3[a MOHeTH3auus Kod(PQUIMEHTH macT
napaxkana KonMmokma. Xycycan, 2010 WwIHMHT SKyHHJA ~ MOHETH3AIUs
kodpdurmentu 21,0 ponsan Tamkuia Kuiad. Xonoyku, ymoy kodpdunuent XBD
AKCIIepTIapu TaBcuscura kypa, kamuaa 30 % Oynumm kepax.

VMyMaH oiranna, Y36ekuctoH Pecry6imkacn Mapkasuii GaHKHHHHT (haos
MyJ-KPeAUT cuEcaTu MIAKUIAHTUPWIMIIUHU TaKOMUJUIAIITUPUINTA KapaTWITaH
WIMUNA Takiud Ba aMaluil TaBCHsUIApHM WNUIA0 YMKUIIHUHT 3apypJiidrud ymoy
HOM3O/IJTUK IUCCEPTALUSACH MaB3YCUHHUHT J10A3apOIUTHHU OeNruianiu.

MyaMMOHMHI YPraHWIranJuk aapaxacu. Mapka3uil OaHKHUHT TTyJI-
KpEeIUT CUECATUHU IWIAKJUIAHTUPUII Ba amMalra OUIMPHUII Macajajapu KaTop
XOpWXKIIMK uKTHcoauu onumiiap - A.lllBapn, JK.Keiinc, M.CDpI/II[MeH4, N.®uep,
I'Kaccen, X.Mun, Xan Maryk, XK.Onemunr, Jl.Katao, Jl.KpacaBuHna,
M.Tepponsa, M.IIuBoBapoBa, M.Epmos, O.JlaBpymmH, II.CaMy3abcoH,
P .Mauzemnr’, P.JopuOym, P.Makkunnon, C.®wuiep, CD.MaxnyHGHap TOMOHUJIaH
TaJIKUK STUJITaH Ba MyXUM UIMHUM-aManuil Xyjgocanap MaKUIaHTUPUIITaH.

M.®puaMeH pPEeCTPUKLIHUOH MYJI-KPEeIUT CUECATUHM aMalira OLUWPUIIHU
taknud Kwirad o6ynca, XK. KeliHc TynoBra KoOOMUIMK TanaOUMHU parOaTIaHTUPUIITa
KapaTWJIraH JKCHAHCUOHUCTUK  MYyJ-KPEOuT CUECATHMHM  KyJulall  I[IapT-
IapOUTIIApUHU acocaad OepraH.

V36eKUCTOMINK ~ UKTHCOMYN onmumiapaan A.Baxabos, T.boGakynog,
H.’Kymaes, O.Hamosos, P.Illomyponos, b.Jyuracenap HHHr WiMuii wuniapuia
yii0y MacaJlaHUHT allpuM Ha3apuil Ba aMaiuii AKuXaTiaapy TaxXJIuia KWIWHTaH.

T.boOakyn0B VY3MHUHI WIMUN U3JAHUILIApUIA MYJI-KpPEeIUT Ccuécatu
MHCTpYMEHTIapuAaH (QoiiianaHuil MeXaHU3MJIApPUHU  TaKOMUJUIAIITHUPHUILTA
KapaTuiraH WiIMHN Takiau@ Ba aMainii TaBcusuiap unuiad ynkkad. O.Hamo30B aca,

} TU® Mumit Oankn, CaHoatkypwiniOaHk, Acakabank, MmorekabaHk, ArpoOaHKHUHT 0ajlaHC MabIyMOTIapy
acocua MyaJuti( TOMOHUIAH XUCOOIaHaN.

4 ®puamen M. Eciu Obl ieHBIH 3ar0BOPIUTH. TIep. ¢ aHTI. — Mocksa: [emo, 1999. — 160 c.

® Mundell R.A. The monetary dynamics of international adjustment under fixed and flexible exchange rates FF
Quarterly Journal of Economics 74 (2). May 1960. p. 227-257.

® Machlup F. International payments, debts, and gold. — London: George Allen & Unwin, 1966. p. 7-50.

" Baxa6oB A.B., Xynaxoa H.K. MexayHapoaHbIC BaNIOTHO-KPEIUTHRIC W ()HUHAHCOBBIC OTHOMICHHUA. B 2-X T. —
Tamkent: Yrusepcurer, 2003. T. 1. 53 — 76. c.; Hamozos O.111. MoHeTapHast HOIUTHKA B IEPEXOHON SIKOHOMHUKE:
KOHIIETITYaIbHBIE MTOAXO0/bl M MPOTpPaMMHBIC HanpaBieHus /Ha npumepe PecryGnuku Y36ekuctan /: aBropedepat
HA COMC. yd4eH. CTeN. JOKT. 9K. Hayk. — Tammkenr, 2001. —22-53 c.; Xymaes H.X. V3Gexucronna mamora
MyHOca0aTIapruHN TapTHOTra COJHII METOJONOTHICHHHM TaKoMumutamrtupum. Mororpadus. — Tomkent: Fan va
texnologiya, 2007. — 28-38; 87-96 6.; Bobakynos T.M. Muuinii BaltOTaHUHT OapKAPOPIMIUHU TabMUHIALL:
MyamMoJap Ba euumiiap. — Tomkent: Fan va texnologiya, 2007. — 184 6.; Mymaes b.M. MoseTapHas moiauTuka: —
Tamkent: lgtisod-Moliya, 2005. -120 c.



MyJI-KPeAUT CUECATUHM UNUIA0 YMKUII Ba amMalra OIIMPHUIIHUHT KOHIIENTYall
aCOCJIapUHU TaAKHUK KUJITaH.

YMymaH ukThcomui anabuérna Mapkasuit OaHkHUHT WMHKuposra kKapiiu
yopajap JacTypUHU amajira OIMpHIl kapaéHuna ¢Gaoi Myn-KpeauT CUECATUHU
MAKJUIAHTUPHUII Macajlacd MamJIaKaTUMHU3 WKTUCOAYM OJIUMJIAPU TOMOHUJIAH
MYCTaKHJI TaIKUKOT 00BbEKTH cU(aThIa TaJKUK KUITMHMAraH.

JluccepTaUMAHUHT MIMHH-TAAKHUKOT HILIAPU pexanapu OWiaH
Oorsukauru. Jlucceprauus HIIu V36ekucTon PecniyOnukacu Ilpe3unentu
xy3ypugaru JlaBnaT Ba KaMUAT KypWIMIIM AKAJAEMUACUHHHT WIMHU-TaJIKUKOT
UIUTIapU peKacu Jloupacujia 0axxapuira.

TagKHKOT MaKcaam. Y30eKHCTOH PecnnyOnukacu Mapka3uii OaHKMHUHT
($aon myn-KpeauT CUECATUHM IIAKIUIAHTUPHINTa KapaTWwiraH WiMUNA Takiud Ba
aManui TaBcusIap UILIa0 YUKHIILIaH uOopart.

Taakukor Bazudasnapu:

— MyJI-KPEeIUT KOHUEMIUSIIAPUHY TaXJIWUJ KWIHII Ba TypyXJall;

— ’KaXOH MOJIMABUU-UKTUCOANN MHKUPO3U LIAPOUTHAA MapKa3ui OaHKiIap
TOMOHHUJIAH aMmajira OWUpUIaéTraH NyJI-KpeauT CUECATHUHM TaXJWid KWWl Ba
¥3ura xoc XyCyCusiTIapuHu aHUKJIall,

— TapakKKui 3TraH MamJjakariiap Mapkasuil OaHKIapuHUHT (Ao Mya-KpeauT
CUECATUHM MAKIUIAHTUPHUII OOpacujard UIFop TaXpuOalapuHU TaxJIMJI KWIUII Ba
ynapiaH Y306eKHCTOH aMaTuéThIa KoMl Goiinananumn 6yimya mIMuil Takmid
Ba aMaJIMil TaBCUSIAPHU AKIIAH THPHIILL;

— V36ekucron Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKH ITyJ-KPEIHUT CHECATHHHHT
amasjarv XojJaTUHU 0axoJialll Ba pUBOKJIAHUII TCHICHIMSUTAPUHN aHUKJIAIII;

— V36eknucron Pecniy6bnmkacn Mapkasuii GaHKHHHHT (Aol IyI-KPEIuT
CUECATUHM IIAK/UIAHTUPUINTa KapaTWiraH WIMHI Takiud Ba amManuii TaBcusjap
HILIA0 YUKUIILIL.

TaakukoT o00beKTH Ba TnpeaMeTH. TaaKUKOT 0O0BEKTH cudaruaa
V36exncron Pecriybnnkacu Mapkasuii GaHKH OJNHMHTaH.

[lyn-kpeauT cuécaTMHU aMalra OIIMPHUIN >Kapa€HuJa ro3ara KejaJura
MOJIMSI MyHOCa0aTIapyu TaAKUKOTHUHT MPEIMETUHHU TAIIKWII KWUJIAIH.

TagkukoT MeTomaapu. /(uccepranusaga MHIYKIAS Ba ICAYKIMS, MOJIUSBAI
TaXJIWJIHK TYpyXJiall, TaKKOCHalll, TApKUOUW, KHECUHN, TPEH TN, OMUJLIA TaXJIui Ba
MOIUSIBUM KO3 PUIIMeHTap ycyuiapyu Ky ITaHUIIH.

TaagkukoTr runore3acu. TaIKUKOT MIIMHU Oa)kapull >kapaéHHUla OJMHIaH
MIIMHIl HATH)XKANApPHUHT aMaIuéTra TagOuK TN Y30eKUcToH Pecry6nmkacy
MyJ-KPEAUT CUECATUHUHT CaMapaJOpiIUTMHU CE3WIApIu Japaxkaja OLIUPHUILIN
MYMKHH.

XuMosira 00 YMKUJIAETTaH aCOCHI XoJaTJiap:

— UKTUCOAUU anaOuérnard MyJa-KpeauT KOHLEHIUSJIAPUHUHT aMalui
axaMUsATHHM 0axoJall acocuaa WIMUN-HA3apuil Xylocanap MakIaHTUPUIIIHN,

— MOyJA-KPEeOUT CUECATUHMHT KAXOH MOJUSBUU-UKTUCOIUA HWHKUPO3U
IAPOUTH/IA F03ara KeJraH y3ura Xoc XyCyCHsITIapu aHUKIIaHIH;

— TapakKuil 3TraH MamJjakariiap MapKa3uil OaHKIApUHUHT MYJI-KPEIuT
cuécatu TaxpuOallapuHU TaxXJIMJI KUJUII aCOCHJIa, MOHETAp MHCTPYMEHTIAPHUHT
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MOCJIAITYBYaHJIMK (STHJIYBYAHINK) JapakKaCHHU OINWPHINTA KapaTWiIraH WIMHAN
Takau(} Ba amanuii TaBCUsLIAp UILTA0 YUKW,

— V36ekucron Pecry6imkacu Mapkasuii GaHKH ITyJ-KPEIHUT CHECATHHHMHT
3aMOHaBUM XOJIATUTa XOC OYITaH TeHJAEHIMIap aHUKJIAH/H;

— TyJl MAaCCaCMHUHI YCHUII CypbhaTiapu OapKapOpJIUTHHU TabMHUHIIAII
Uynnapu Taking KUIuH]IU;

— TKopar OaHKJapura TapoBIW ccydaiap Oepull Ba BaJIOTaBUN CBOI
omepanusuiapuaaH JOMMUM Tap3aa dolganaHul opkaau Mapkasuii OaHKHUHT
BAJIIOTAa CUECATHMHM TAKOMWUIAIITUPUIIHUHT MaKcaJara MYBO(DUKIWUTH acociad
oepuiau,

— pecnyOonuka Mapka3uii OaHKMHUHT (aod Myd-KpeauT CHUECATUHU
MAKJJIAHTUPUIT ~ Makcaauaa HOMUHAI  (ou3  CTaBKACHAAH  IyJ-KPEIUT
CUECATUHUHT  WHJAUKaTopu  cudatuga  Qoilgasianuimn  xamjaa  MOHETap
MHCTPYMEHTIAp YpTacujaru y3Bui ajJoKaJOpJUKHU TAbMUHJIANI TAKIU( KUITUHIN.

NiaMuii AHTMJIUTH:

— €TaKud MYJ-KPEAUT KOHLENIUSJIAPUHUHT 3aMOHABUU  MYJI-KPEIUT
CUECATUHM MIAKIUTAHTUPHUIIJIATA aMaJIui axamusiTura 6axo oepuiam,

— ’KaXOH MOJIMABUU-UKTUCOANN MHKUPO3U MIAPOUTHAA MapKa3ui OaHKIap
MyJI-KPeAUT cUEcaTh Ma3MyHH, TaKTHUK MakcaJjiapuaa coaup OyiaraH y3rapuiuiap
aAHUKJIAH]IH;

— TapaKKWi 3TraH MaMJiakaTiap Mapka3uid OaHKJIApUHUHT (Paosl myJI-KpeauT
CUECATUHM IIAKIUIAHTUPUII TaxpuOalapuJaH pecrnyOIuKaMu3 amanueéTuaa
KOOWH (oiiaaHMINTa KapaTUJITaH aMallui TaBCHUsIap MaKJJTAaHTHPUIIIH;

— V36ekncron Pecniybnmkacn Mapkasuii GaHKH MyJI-KpPeIUT CHECATHHHUHT
X0JaTu 0axoJIaH/Id Ba PUBOKIIAHUII TCHACHUUSJIAPU aHUKJIAH]IH,

— Mapka3zuit O0aHkHUHT (Haod MyJA-KPEeOUT CUECATUHHU AKIIAHTUPHIL
HyHanunuiapu acocnad oepuia.

TagKNKOT HATHXKAJADMHUHI WJIMHHA Ba aMajuid axaMusiTH. TaaKukKoT
WIIMHUHT WIMUNA aXaMUSITH [IyHJIaH UOOpATKH, YHUHT WIMHM Takiaud Ba amanuid
TaBcUsIApUAaH MyJ-KpEeIUT CUECATUHUHT  Ha3apui, amaiuid Ba yciyOuid
aCOCJIAPUHM YYKYp TQAKUK ATUIITA OaruIlJIAHTaH Maxcyc WIMHN-TAIKUKOTIaApHU
amanra omupuinga GonagaHuIl MyMKHH.

TagKMKOTHUHT aMaiMid aXaMuATH HIIa0 YMKWITaH WIMAM Takiaug Ba
aManii TaBcUsapAaH Y30ekucToH PecryGmukacn Mapkasmii 6aHku daon myi-
KpEIUT CUECATUHU IIAKJUIAHTUPUIITa KapaTWIraH 4opa-Taadupiap MaXKMyHHU
uiiad yukuiga goiganaHuil MyMKUHIUTH OuiaH Oenruiananau. {uccepraius
Matepuamuiapuiaal oiui YKy ropTiapuaa «Ilym, kpeaut Ba Oankmap», «baHk
umm», «Monetap cuécar» pannapu YyKyB AacCTypiapuHU TAKOMUJUIAIITHPHUIIIA Ba
VKUTHULI Kapa€HUAa KyJUIAHUIUIIA MYMKHH.

HarwkanapHuHr skopuii KwiauHMmu. Jluccepramus wumuaa umniad
YMKWIraH WIMHAA Takand Ba aManuil TaBcHsIap Y36eKHCTOH Pecry6imkacu
Mapkasuii O6anku ToMoHHMmaH (2008 imnm 20 oxtaOpmarm 42-15/151-connwm
JaJI0JIAaTHOMA) aMaJIMET/Aa KYJUTall Y9yH KaOyJ KAJIMHTaH.

NumHuHr cuHOBAAH YTHIIH. /[MCCEpTalMAHUHT ACOCUM FOsI Ba XyJocajlapu
«AKTyalbHbIE€ BOMPOCHI YKPEIUIEHUS KanuTalbHOU 0a3bl KOMMEPYECKUX OaHKOB»
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(MockBa, 2003), «V36ekucton Pecrny6mukacu Monns Ba OaHK TH3UMHHH
puBoxiantupuim  Macananapu» (Tomkent, 2006), «Pa3BuTHe pO3HUIHOTO
0ankoBckoro OumsHeca» (Tamkent, 2007), «MexXIyHapOIHBIN OMBIT CO3IAHHS
(DMHAHCOBO-TIPOMBINIUVICHHBIX ~ TPyON W MPOOJIEeMbl  COBEPIIEHCTBOBAHUS
KOPIIOPAaTUBHOTO yrpaBicHus B Y30ekuctane» (Mocksa, 2008) ma3ynapuna
YTKa3uiaraH XaJlkapo Ba pechnyOnuka wWiMHi-amManuid KoHdepeHuusuiapua
Mabpy3anap KypuHUIIKIa 0a€H KWIMHTaH Ba MAabKyJIJIaHTaH.

Jlucceprauus wmu Y36ekucton Pecry6nukacu IIpe3sueHTH Xy3ypUIard
JIaBJIaT Ba skaMUAT KyPHIIHILIN akajeMuscH, ¥Y30exucTon Pecriy6mukacu Basupiap
Maxkamacu Xxy3ypunard «VDKTUMOMN-UKTHUCONMM  TaIKUKOTIAp MapKazu»,
TomkenT JlaBiat HKTUCOAUET YHUBEPCUTETH Ba V36ekncron PeciyGmkacu bank-
MOJIMSL aKaJeMUsCH Xy3ypuaaru bupriamrad MXTHCOCHAIIraH KEeHrall KOIIWIaru
WIMHUNA CeMUHAp MaXJIHCUAa MyXoKamMa KHJIMHTaH Ba XUMOSITa TaBCHsI A THIITaH.

Haru:xanapHUHT 3bJI0OH KWJIMHTAHJAUTHU. JluccepTalMsHUHT Ma3MyHHU Ba
acoCHl HaTWXKallaph OJTUTA WIMHKA MakKoja Ba TE3WUCIAp KYpPUHUIIWA YOIl
ATUITAH.

JuccepTaliMSIHUHT TY3MJIMIIA Ba XaXKMH. TaaKUKOT HWIIA TapKUOUN
KUXATIaH KApHUI, y4d 000, xynoca Ba (oiganaHuiran agabuériap pyixaTuaaH
noopat. [uccepranmst matan 125 GetHm Tamkwn 3THO, erTHTa pacm Ba 10 Ta
aJBaJHU Y3 UUWTa OJIAJIH.

JIUCCEPTAIIUSAHUHT ACOCU MA3ZMYHHU

Huccepranusga WIIUHUHT OUpUHYM O0OMAAa MyN-KpEeaUT CUECATUHUHT
Ha3apuid acociapy Ba XKaXOH MOJUABUU-UKTUCOAUN WHKHPO3W IMIAPOUTHAA MYII-
KpeJIUT cu€caTura xoc OYJIraH XyCyCUsITIIap TaJIKUK KUJIUHTaH.

XK Keitnc Ba yHuHTr Tapadaopiiapyu NyJl-KpeAUT KOHUEMUIUSIIApUIa acoCUi
bTUOOPHHU OIOJKET cuécaTh JdacTakjapujaH ¢aoil Ba YCTYBOp Tap3ja
doiimananumra kKaparrannap. llyHu amoxuma TabKuami JO3WMKH, VIKKuHUM
KaxoH ypymura kKamap Ba SO0-Wmap maBoMuaa MasKyp KOHIEHIUS SKHJTUN
Kapunmknapra ydpamand. Ammo, XX acpuunr 60-immmapupman  6omnurad,
MOHETAapUCTUK MyJ Hazapuslapu KoWJalapu KeWHCYa KOHLEHIUSHUHT acoCUi
KOUJIaJJapuHU MHKOpP Kujia Ooluiaay.

KeitHcunnnk MakTaOu BaKWUIAPUMHUHT MYCTaKWI MYJI-KpPEAUT cuécarura
HucOaTan canouit wmyHocabatuna JK.KeMHCHUHT MaKpOMKTHCOAUN  TaXJIHI
MOHETap OYIMIIM MYMKHH 3Mac, JeraH Xyjocacura acociaHaau. JK.KeWHCHUHT
dukpura Kypa, TapMOK €KUM alloXyJa OJUHraH KOPXOHAHW YpraHuuiga
dbolnananunagural pecypeiap yMyMuil MUKIOPUHH y3rapMac MUKAOp cudaTtuia
KYpuO YMKHUIIHU Tako30 Kwiaaud. byHaa Oolika TapMokiap Ba KOPXOHaJTApHUHT
IapouTiIiapu y3rapMacliaH Kojiaau, JAeraH mylioxa3ara acocinaHunanu. bynma myn
TaBCcU(PU MYXHUM axaMusTra ara Oynmainau. AHN BakTaa, UIIUTA0 YMKAPUIITHUHT Ba
OaHIJIMKHUHT YMYMHH Xa)KMUHU OENTHJIOBYM OMUJUIAPHU AHUKJIAIA MOHETap
énpamys 3apyp 0yinuo komazn.”

® Keynes J.M. Invertment strategy and the monetary buziness cycles — NY. Ets.: Willey, 1990. - P. 301.
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Oukpumnzua, K.KeliHcHUHT ymymuil Tana® unuiad YUKApUIIHU
Oenrunaiay, WIIA0 YUKAPUIIHUHT J@pa)kacu 3ca, TYIUK OaHIJIMKKA SPHUIIUII
y4yH eTapiu OyiaMaciurda MyMKHH, Ae0 XucoOjalM IOKOpHAa KailJ STUIraH
XYJOCAHUHT IIAK/UIAHUIIUTa WMKOH OepraH. byHpa mysmmap cTpaTeruk poi
ViHaliiu Ba yMyMHM TanaOHU aHUKJAIIra MUMKOH Oepajav. Myl MUKIOPUHHUHT
ETUIIMACTUTH KU OPTUKYAIUTY MYBO(PUK Tap3/aa UIICU3TUKHU €KW UHPISIUIHU
103ara KeJITUPUIITU MYMKUH.

Terunun manOanapHu YpraHull HAaTHXKAcUJa KeWHCYAa KOHLETIUSHUHT
acocudl KoujamapujaH Oupu mnymiapra Oynran Ttanad Ba Takiudau dous
cTaBKanapu Oenrunaiiy, JeraH KouJla MYXUM OKaHJUTUra TYBOX OYIJIUK.
K.KelitncHuHr  ¢uxkpura Kypa, TagOUpKOpJap KANUTATHUHT  MapKUHAI
caMapaJopJIiTd  KpeOUTHUHr  (OU3  CTaBKacura TEHIVIAITYHra  Kajap
VHBECTULIMSHY aMalira omupasepaguiap. bynaail mapoutna ymMmyMuil JapoMaHU
ycumm uHBeCTUUMSIHM Yeumura Oornuk  Oymanu. Iy cabGabnu, pnaBnar
MyoMmaniaaaru myja MUKIOPUHM Y3rapTUpHUII WYIu OullaH AapOMaJIJIApHUHT YCHUII
CypbhaThUra TabCUp ITUII UMKOHUSITHUTA 3Ta.

[lyn-kpeaut cuécartv, wWiIMUN-Ha3apuil Ba ycayOuil skuxataaH oyub
KapaJiraHja, KOHBIOHKTYpaBUM CHECATHUHI TaKOMWUIAIITAH HWHCTPYMEHTHU
oynumm no3um. Ammo K. Keltnc mapka3uil 6aHkJIapHUHT (POU3 CTaBKaJlapUHU TE3-
Te3 y3rapTupud Typulll UMKOHMSATUra YyHuYanuk umonManu. K. Keiine
tapadaopiapu Myia-KpeAUT CUECATUHUHT CaMapaCHU3IUTH OMWIJIAPU TaXJIWJIUHU
KyualTupauiaap Ba Oy OMWIIAp HMKKUEKIamMa Ma3MyHra ora, JileraH XyJjocara
kennunap. bup TomonaaH, OaHK THU3UMHU Iyl MAacCaCMHU Te3 Ba camMmapalu
OOILIKapHIll UMKOHHUTA 3ra A3Mac; UKKMHYM TOMOHJAH, YMYMUM Tanad TaxXJIuiau MMy
MACCACHHH 3apyp Y3rapHILIaph XyCyCHIATH CaBOJIra aHHK kaBoO Gepa olMaiiimn”.

M.®punmeH UKTUCOAWM amabuérna OupuHuM OynmO, Myomanajgard Iy
MAaCCACUHUHI KaThU O€NrMjaHraH YCUI CypbaTIapUHHU KOPUM 3THUII Ba YHU
Mapka3uii 0aHK TOMOHHJIAH OpajuK MebEp cudatuga Ha30paT KWIMIIHUHT
3apypAWTHHA WIMHM KUXATIaH acociad Oepau. Y nmactinad mysl MacCaCHHHHT
nnmk 3-5 ¢ous arpoduna yeumuHM Oenruiaad ONWINHUA Ba YHTA PUOSI ATHUII
TaJ0UpIApUHU aMalira OUIMPHUIIHU Takiau( KuiraH. YHUHT (UKpuUra kypa, myin
MAaCCACUHUHI yIIOy MHUKAOpAAa YCUIIM HMKTUCOAUETIA HMKTUCOAUN (PAOJUTUKHU
kydaiitupanu. [lyn takmmduauaT Yeummu innura 3-5 gousmpan rokopu 6yica, yHaa
uHIsIMA yca Oommaiau, arap, MKTHCOAMETAA MyJ TaKIHM(PUHUHT Ycumu 3-5
dbouznan kam Oyica, AMMHuUHT ycui cypbaTu nacas Oouuiaigu.

2008 #imnmpma OonuiaHTaH JKaXOH MOJMSBUH-UKTHCOIWNA WHKUPO3W JTYHE
MamJIakaTiaapyaa aMmalira OIUPUIAETraH MyJI-KpeauT CUECATUHUHI Ma3MyHHU Ba
TaKTUK Makcajylapuaa >KUAJUN Yy3rapuiuiap coAup OYIummra oaud KeJau.
Xycycan, Mapka3uii OaHkimapra o4MK 0030p cu€caTu AoHUpacHIa KUMMATIH
KOFO3JIapHU O€BOCHUTAa SMHUTEHTHUHI Y3WMJIaH COTHUO OJIMINra pyxcar >STHIIU.
[ynunraek, Mapka3uii OaHKJIap TOMOHUJAH THXKOpaT OaHKiIapura OepuiiaJuraH
KPEIUTIApHUHT MyJAaTd y3aiTtupwinu. byHna MapkasnamraH KpeauTiap

% Keitnc.Jlx. M. U36paunsie mpousseaenus. — M.: Dxoxomuka, 1993. 72 c.
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TIKoOpaT OaHkIapu  (PAONMATHHM  MOJMSUIAIITHPUILN  MaHOaura  ailylanu®
KOJIMACIIMIM KEepaK, AeraH KOUJa y3 axaMUATHHU NYKOTIH.

TaJKNKOTHHHT HKKMHUM 6oOuma Y36ekuctoH Pecmy6rmukacu Mapkasuii
OAaHKHU MyN-KpeIUT CUECATUHUHI aMallJlard XOJIATU TaXJIWI KUIWHIU, OaxojaHau
Ba MaB)KyJ| TCHICHLMIIAp aHUKIAHIH.

PecryObnukamus Oank amanmuéruna Mapkasuii 6ank kpenutiaapu 2003 iinnra
Kazap THkopaT OaHkiIapu (aodUATHHU MOJMSUIAIITUPUILIHUHT JOUMHUA MaHOaura
ailmanu® KosiraH 3au. AMMO, XO3UPIH JAaBpAa MapKasjallaH KpeIUTIAPHUHT
MUKIOpH Kyaa kuauk (1l-xamasan).

1-s;xkanBaj

¥Y30exkucTon Pecnydsinkacu TMPpUK THKOPAT 0AHKJIAPH TOMOHUAAH
OJIMHTaH MAPKA3JIAMITaH KPeAUTIAPHUHT KPeIUuT Ky HMJIMaJIapura HucoéaTax

Ca.]]MOFI/Il
Monusswii dumnapHusar 31 nekadpb XoJIaTura,
Twxopat 6ankmapu (pousna)

2005 2006 2007 2008 | 2009 2010
Tamky ukTrCOUH PaoausIT
Munuii 0aHku 1,9 1,6 1,3 1,2 13,1 6,4
JAT AcakabaHk 2,2 15 0,9 0,9 0,4 0,1
OAT CanoaTKypunumbaHKu 41,1 28,6 211 15,1 13,0 7,4
OAT Arpo6ank 26,0 11,3 6,0 6,0 3,4 3,7
OAT Kununok Kypuiauiin OaHKu 40,2 29,0 32,2 30,7 26,8 19,7

1-xagBan MablyMOTIapUAaH KYpUHAAWKH, pecnyOJuKamMu3 THXKOpaT
OaHKJIapu MACCUBJIAPUHUHT YMYMHUH XaKMHUJla MapKasjallraH KpeIuTiap KUYHUK
calMOKHM sramaiiau. by sca, Mapka3uii OaHKHUHT KalTa MoiMsuiall cuécaTu
OpKaJIM THXKOpaT OaHKIapH KpeAUTIIapy Ba JEMO3UTIAPUHUHT (DOU3 CTaBKaJlapura
TabCUp  JTUII  HUMKOHMHM  4ekiad  Kysau  XamMJa  WHBECTUIHUSIIAPHU
MOJUSUIAIITUPUINTA CAIOUN TabCUP KYpcaTalu.

ynucu xapakrepiauku, karop MJIX mamnakarinapuga MaxOypuil 3axupa
CTaBKaJlapuHU MacauTupuin cuécatu oaubd OopunMoraa. Macamad, Poccus
Oenepanuscuna 2009 immauar 31 OKTAOpHmaH Oomnad, Mapka3uii OaHKHWHT
MaxOypui 3axupa craBkacu 2,5 % kumb GenrmIaHIn

Kozoructon Mummmii 6GankuHWHT MaxOypuit 3axupa ctaBkacu 2010 iun
JaBOMHU/JIa Y3rapMacaad KO Ba y Kyluaaruda OenruiaHras:

— THKOpAT OAHKJIIAPUHUHT UUKK MaxkOypusiTiapu o0yiinua — 1,5 %);

— OaHKJTapHUHT O0MTKa MaKOypusTIapu Oyitnda — 2,5 %',

EBpo3zona Mamnakatnapuaa EBpoma Mapkasuit O0aHKM TOMOHHUJAH
MaxkOypuii 3axupa craBkacu 2 % papaxkacupa Oenrmnanrad. AKIL, Smonus,
[Berus, byrok bpuranus, Kanama mamnakatnapuaa 3ca MaxOypuil 3axupa
cuécaTujiaH MmyJa-KpeauT cuécat MHCTpyMeHTU cudatuaa doiganaérranu uyk. by
aca, ¥3 HaBOaruia, Ma3Kyp Mamiakatiapja MyJ-KpeIUT CUECATUHUHT JUCKOHT

19 Maskyp GaHKIapHHHT HHIUTHK XHCOGOT MabIyMOTIAPH 4COCHIA MyaJuTi] TOMOHHIAH XHCOOIAHIH.
I “http://www.cbr.ru/statistics/2010/prtid” caiiti MabiyMOTIAPH.
12 hg@nationalbank.kz caiitu MabIIyMOTIIApH.




cuécar, BaJl0Ta Ba OUUK 0030p cu€catu kKabu MHCTpyMEHTIIapuaH GoiganaHul
aMaTMETHHUHT TAKOMUJUTAIITAHIATH OWITaH H30XTaHAIH.

V36ekncron Pecry6nukacuaa MaxOypuil 3axupa CHECATHHHHI aMalliard
XoJaTura 0axo OepwuI yayH 2-)KaaBaj MabIyMOTIapuaaH QoigamaHaMus.

2-5KaaBaJ

¥Y30exkucToH Pecnyboimmkacu Mapka3uii 0aHKMHUHI MaKOypuii 3axupa
13

CTaBKaJlapu
fIHnnap 2010 finnna
Jlenosut Typu 2005 itunra
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 HucOaran
y3rapumm, ¢.11.
TpaHcaKIMOH JeNO3HTIap 15 15 13 | 15 | 15 | 125 -2,5
Kamrapma nenosutinapu 15 15 13 15 15 | 125 -2,5
Mynnarinu aerno3utiap 15 15 13 15 15 | 125 -25
XOoprmKui BaIoTagaru
JIETIO3UTIIAp 8 8 13 15 15 | 12,5 45

2-xanBan MabiyMoTiapunan kypunaguku, 2005-2010 iummap mobaitHmnga
pecniyonnka Mapka3uil 0aHKMHUHT THXKOpaT OaHKIJIapu JIeTo3uTiapura HucOaTaH
OenrunaraH MaxOypuil 3axupa CTaBKallapyd Japakacu Ce3Wapiu Japa)kaja
nacaiiiu. by sca, OaHKIIapHUHT pecypc CAJOXUSATHU Ba JUKBUIUIUTUTA HKOOUU
TabCUP KypCaTaIH.

Taxgun KuauHaETraH JAaBpAa XOPWKHIM BalioTanapaa xaiad ATUIraH
Jeno3utiapra HucbataH OeNruiaaHraH MaxOypuil 3axupa CTaBKacHu ce3uiapiiv
napaxana omaud. by sca, pecnybnukamMu3 OaHKJIapura XOPWXKHUM BadoTallapHU
aeno3uTiap cudaruga okand dTviura canOuid Tabcup Kypcatagu. YyHkw,
MaxOypHil 3axupa CTaBKacu IOKOPHU OYJIraH MIapoOUTAa TUKOPAT OAHKU XOPHKHUN
BAJIIOTANap/lard  JeNo3uTiapra TyJaHaauraH Qousnap CTaBKAaCHMHU OIIUpa
OJIMAMIH.

V36exncron Pecny6nnkacuma 2009 jiun 28 wmronnaH Gouuab, Max6ypuii
3axypa  CTaBKajapu  JCNO3UTIAPHUHI  MyAjaTura Kapab  Kydujgaruua
tabakanamrupuian. 1 fimnraga 6ynran aeno3utinap yayH — 15 dowus; 1 imngan 3
Hunraua OynraH memosutiap yuyH — 12 dowus; 3 diwnmaH kynm MmygmaTra xaino
KWIWHTaH nemno3utiap yuayH — 10,5 powus.

Mapkazuii 0aHk o4yuK 0030p olepauusiapu OpKaJId THXopaT OaHKIapu
JUKBUUIMJINTUTA Ba MyOMallaJlard IyJd MAacCCaCUHUHT YCHUIIl CypbaTjiapura
GeBOCHTA TabCHP KypcaTaad. Y3 HaBGatma, Mapkasuii GaHKHHHT O4MK 6030p
omnepanusapy XaKMUHU OIIMPHUIL THXKOpPAT OAHKJIAPUHHUHT IOKOPU JTUKBUIUIH
KUMMATIM KOFO3Jlapura KWIMHTaH MHBECTUIMsIIapu MUKIopura Oornuk. Onatna,
Mapka3zuii 6aHk Oo4MK 0030p ornepauusuiapy OObEKTIAPU MAXKMYWHU MOJUSBUN
Hnn OOLTAHUINUJIAH OJANH YBJIOH KUIIAJIH.

13 3 o .
V36ekucron PecriyOnmkacun Mapka3uii OaHKMHMHT JaBpHH BJIOH KWJIMHTAH MabIyMOTIAPH acocuia Myastud
TOMOHHJIAaH XUCOOJIaH M.
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V36exncton  Pecny6imkacn — Mapkasuii  GaHKMHHHT — OY4HK ~ 0030D
omnepanusiapu o0bekTiaapu O0ynud, mAaBiaaT KUCKA MYANATIA OOJUralusiapu Ba
¥pTa Mynnatiu xa3uHa MaxOypusTiaapu xucoOmanaau. lly cababnu, Mapka3zuii
OaHKHUHT OYMK 0030p omepanusiapd XaKMUHU OIIMPUIIT OeBOCHUTA JaBiaT
KUMMATIIU KOFO3JIapu IMUCCHUS Xa)KMHUTa OOFIIHK.

3-KaaBaj

Y30eKUCTOH THKOPAT 0AHKJIAPH AKTHBJIAPH TApKUOMIa XyKyMaT
KHMMATJIM KOFO3JIAPUIra KWINHIAH HHBECTUUHUSJIADHUHT CAJIMOFU Ba

)j[apa)l(aCI/IM
2010 #imnga
s 2005 #innra
Nunnap
Kypcarkuunap fIHC6aTaH
y3rapuiim
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
1. Tuwxopat GaHKIAPUHUHT
OpyTTO aktuBnapu, % 100,0 {100,0 |100,0 |100,0 |100,0 | 100,0 X
2. XyKyMaTHUHT KUMMAaTJIA
KOFO3J1apura KUJIMHTaH
WHBECTHUIIMSJIAPHUHT
OaHKJIApHUHT OPYTTO 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5 0,4 - 0,3 ¢.m.
AKTUBJIAPU XAKMHUJIATH
casMOF| y3rapumi, %

3-kamBan  MabaymoTiapuman  kypuHanukw, 2005-2010  #mwnnmapna
pecnyOiIMKaMHu3 THKOpPAT OaHKIApU aKTUBJIAPU XAXKMH/IA XyKYMaTHUHT KUMMATIIN
KOFO3JIapura KWIMHTaH WHBECTHLMSUIAp CaJMOFM KHYMK Oynarad. By 9ca,
MaMJakaTuMu3 Mapka3uil 0aHKKM O4MK 0030p ONEPALMSUIAPUHUHT PUBOKIAHUII
Japa)kacu Ce3WIapiM apaxaaa nacT SKaHJIUTHIaH JanojaT Oepaau.

Taxnun KwinHaérran naBp MoOallHHMIa THXKOpAT OaHKIApU AaKTUBJIApH
XKMHUAAa XYKYMAaTHUHT KUMMATIIM KOFO3Japura KWJIWMHTAaH WHBECTULIUSIIApU
CaJIMOFH KYPCATKWYMHUHT MTACAUMIIN Ky3aTHITaH.

MakpouKTUCOANI MOHETap MHAMKATOPJAp AMHAMUKACUHU TaXJIMJ KWJIHALI
Mapxkasuil 6aHK MyJ-KpeauT CUECATUHUHT (PAOJIMK Japa)kacura sHajla aHUKpPOK
0axo Oepuil UMKOHUHM Oepanu. Taxjaun kapa€Huja MaKpOUKTHUCOAUN MOHETap
WHJUKaTOpJap ypracujaaru MyBOPHUKIMKKA XaM aloXuaa bTUO0p KapaTuiaiau.

1-pacM MabiyMoTIapuaaH KypuHamuky, 2005-2010 jimmnapna Y36exncTon
PecnyOnukacu Mapka3uil OaHKMHUHT KaiiTa MOJIMsUIAIll CTaBKAcH Y3rapmaciaH
Konau. By 93ca, Ma3kyp HMHCTPYMEHTHUHI OSTHJIYBYAHJIMK Japa)kacd MacT
AKAHJIUTU/IAH J1aioyiaT Oepaju.

Taxymn kunnHaéTrad naBp MooatHuAa THXKOPAT OAHKIAPU KPETUTIAPUHUHT
WK YCUIl CcypbhaTh ce3wiapid Japaxaza IOKOpU OYJITaHIUTMHU Ky3aTHUII
MyMKHUH. By, KaliTa Mojusijan CTaBKaCHHUHT OapKapopiurd Ba WHOISALHUSHUHT
OeJirMjaHraH MPOTHO3 AAPaXKacH/1a >KUIJIOBJIAHTAHIUTH OWIIaH U30XJIaHAIH.

143 N .
Y36ekucron Peciyonmukacu Mapka3uii OaHKHHAHT HuFMa XHCO00T MabIiyMOTIapH acOCHIa MyaluTi(] TOMOHHUIAH
XUCOOJIaH .
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O Mapkasuii 6aHKHUHT KaiiTa Monusinall cTaBkacu B MHPAAUMSHUHT MUANUK dapaxacu

O twxopat GaHknapy KpeanTNapyuHUHT RUMIK YCULL CypbaTy

1-pacm. Y36exncron Pecnybankacn Mapka3suii 6aHKHHHHT KaiiTa
MOJIMSUIAII CTABKACH, THKOPAT 0AHKJIAPU KPeAUTIAPUHUHT HIWIJIMK Y CHII
cypbaTi Ba HHQISIHUSTHUHT HHJUTHK qapaxkacu ~, %

Tuwxopar  OaHKJIapu  KPEIUTIAPUHU  MAKPOUKTUCOAUN  YCHUIIIHU
TabMHHJIAIIJIATH POJIMHU OUIMPUIN yIapHUHT (Oou3 cTaBKajapura HucOaTaH mact
Ba Oapkapop OYIUIIMHU Tako30 »Taau. UyHku, (Gou3 cTaBKacu KPEIUTHUHT
0axocu xucoOiaHaaAW. YHUHT Japa)kacl KaHYaJIMK FOKOpU OVyiica, KpeauT IIyH4a
KMMMaT Oynaau Ba yHAaH (oiliaJaHyBUWIAp COHM KaMmasanu. by 3ca, Tuxopar
OaHKJIapu KpeauTiaapu XHMCOOWJAH SHTM WII YPUHIApU SPATHIL, HUILIA0
YUKApUIAIUraH MaxCyjloTjiap Ba KypcaTWIaJuraH XuzMmaTiaap XaKMUHU
OIIUPUIITA TYCKUHIUK KUIIA]H.

60+

50+

40+

30+

20+

2005 n. 2006 n. 2007 n. 2008 n. 2009 n. 2010 n.

O monerm3amyst K03 purmenTn
B txopat GaHKIap Ma ETO3KUTIIAp HUHT HUJUIHMK Y CHILN
O M apka3niif GaHKHHHT Jerno3uTiap Oyiinda MaxOy p nif 3axupa cTaBKaapu

2-pacM. Y30ekucToH Pecryoiukacuaa moHeTusamusi ko3¢ pumnuenru,
” . . 16
CyM/Jaru 1eno3uTJAPHUHI YCHII CYPhAaTH Ba MaKOypHil 3axupa cTaBKacH

15 ¥36ekucron PecniyOonukacn Mapkasuil OaHKHHHHT CTATHCTHK MabIyMOTIIAPH acOCHIA Myauind) TOMOHHIAH
MIAK/UTAHTUP AN,

16 ¥36ekucron PecniyOonukacn Mapkasuii OaHKHHHHT CTATHCTUK MabIyMOTIIAPH aCOCHIA Myauid() TOMOHHIAH
XUCOOJIaH/IN.
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2-pacM MabIyMOTIApUAaH KYpuHAAuKd, Mapka3uii OaHKHUHT cymaaru
neno3utiap Oyiinmya MaxOypuil 3axupa CTaBKacH IOKOpPH Japaxkana Oyicana,
TIKOpAT OaHKIapU CYMAArd JENO3WTIAPUHHUHT YCHIN CypbhaTiapu OapkKapop
mapaxkana Kona€TraHauTH Ky3aTwiaad. by 23ca, axoJWHUHT OaHKJIapaard
OMOHATJIApU YCHUII CYpBAaTUHUHT IOKOpW SKawiurd Owman wu3oxjanamu. 2010
Wuima axOJIWHUHT THKOpAT OaHKIApUIard OMOHATIIAPU MHKIOPUHUHT YCHII
cypbatu 2006 #innra HucO6aTan 6,6 MapTaHU TAIIKHIT KA.

2005-2010 #wmmapma pecmyOnukamMu3na WHOISAIUASHA OKIJIOBIAINTAa Ba
YHUHT Oapkapop AapakacMHU TabMuHamra myBaddak OynuHau. Ymly oMui
OaHKJTApHUHT KPEOWTIANl aMadu€Tura Ba SUIMM HWYKH MaxCyJOTHUHT YCHII
cypbaTiiapura mxoOuil TabCUp KypcaT/iu.

3. XVJIOCA

TankukoT kapaHuaa Kynuaaru MJIMHUN XyJiocajiap maKuIaHTUPUIIIN

1. TaaxkukoT HaTXanapuaaH MabiayM OViaauku, )K.M.KelitHCHUHT Kylngaru
WIMHUNA XyJiocanapyu XO3UPIry 3aMOH aMaIUETH YUYH MYXUM aMalinil axaMusT Kaco
ATaau:

— nyJapra Oynrad tanad Ba (pou3 CTaBKacH ypracujaaru y3apo MyHocabaT
Oekapop KypcaTKud XuCOOJaHAIW, YYHKH, (DOUBHUHT «MYBTAAWI» CTaBKacu
MUKJOPY UHIUBUIYYMHUHT y3ura OOFJIMK Ba TypJid BakT OpalUKJIapuaa Xap Xui
XoJaTiap Tabcupuaa Yy3rapub Typaaud. Ymly Oekapopiuk Tydaiaud, MOoaus
opraniapu ¢Gou3 cTaBKAIApUHUHT MaKOyJ Japakacura 3pHIIHILJIA ITyJ MaCCaCUHU
3apyp Aapaxkaja Y3rapTUpUII YUyH eTapiid OYiaraH opajuK MebEpIapvHHU TaHIa0
ojionmaiau. Arap OyHra ¢ou3 craBkacu Ba ymMymui Tanald ypracujaru y3zapo
MyHoOca0aT/apJlard HOAHMKJIUK KyIIwica, yHAAa OIOJDKET WHCTPyMEHTIIapura
acocuil YbTUOOP KAPATUIIIHUHT aCOCIUIIUTYA HAMOEH OYnau;

— MabJIyM mapoutiapaa ¢Gou3 CTaBKacH €Tapiu Japaxkajia 31acTuK Oyimaitl
KOJMIIM MYyMKHH. MacanaH, Monus opranigapu (Qou3  CcTaBKaJlapuHU
nacaTUpHUILra XapakaTr KuWJraHjiapuia MabiyM Jdapakajard KUWWHYWIIUKIIapra
Iy4d KeIunuiapyu MyMKUH. YOy KUMUHYMWIMKIAD MyOMasaJard myJj MacCaCUHUHT
ce3wiapiau napaxana ycumu (ous craBkajmapura HucOatad 3aud Tapszia TabCup
KWITaHa ro3ara Kenaau, sbHH, MmyJuiapra OyiaraH TaJlaOHUHT (ou3 CTaBKajlapura
HUCOAaTaH »BJACTUKIMK JApaKACUHUHT MAaCTIUTH «MYbTaaui» (Qou3 CTaBKacu
TYFpUCHATH, IIYHUHTJIEK, KUMMATJIH KOFo3jap 0030p KypcH Ky3[aa TyTHIITaH
ABOJIIOLMSCU XYCYCHJIaTW TacaBBYPJAPHUHT y3ap0 KECKUH (apKJIaHUIIUTa OO
KeJlaJIH.

2. XX acp 90-timmmapununar oxumpuga AKII Ba Fapbmit Espoma
MamJlakaTiapuaa 103 OepraH LUKIUIMK TeOpaHUIUIap, MyoMallajard Myl
MAaCCACUHUHI KECKMH TeOpaHUIUIapu MOHETApU3M BaKWUIAPUHUHT IyJUIap
Takiupu XyCcyCHJaru KOHLEMIMSICK aMajuid axaMusTra »sra HSKaHJIUTUHU
Kypcatau. XycycaH, yJIapHHUHT IyJ MaCCACHHUHT Y30K JaBp MOOalHUIa Y3rapuiiu
IOKOPH JIMKBUJIJIU TTyJI Maccacu y3rapuiliy OWjiaH OelrvJIaHUIlIM, KUCKa MYyIaTiu
JaBpUil OpajuKiapja IyJl Maccacu Y3Tapullld HMKTUCOAUN  (AOJIMKHUHT
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TeOpaHuIy OwiaH OCNTUIaHUIIM, aKCMHYa, arap MKTUCOAWN (aoiauk OapkKapop
Oyinca, Myn MAacCaCMHHUHI LMKJ/UIMK TeOpaHMIIIApU acoCaH axOoJdu OMOHATIapu
TApKUOMHUHT Y3rapuiiy OunaH OeNrMiIaHUIIN Y3UHUHT aMaluii ICOOTUHU TOTIIH.

3. XaxoH MOJUABUI-UKTUCOAMA WHKUPO3H IMAPOUTHIA MapKa3ui
OaHKJIAPHUHT MYJI-KpeauT cuécaTuja 103 OepraH KyHujgaru MyxuM Y3rapuiiiap
AHUKJIAH]IN

— Mapka3uid OaHKJIap TOMOHUJAH THXKOpAT OaHKIapura OepuiIaguraH
MapKaszJiainral KpeauTIapHUHT MYIJaTH Y3aUTUPWIIN Ba XaKMU OLIUPUIIIH;

— Mapka3ui OaHKJIapHUHT KalTa MOJUSIAII CTaBKacH macautupud Oopuiau;

— Mapka3uid OaHKJIap OYMK 0030p OlepalUssIapUHUHT OOBEKTIapu Ba
noMOapa KpeAUTIIapy rapoB TAbMUHOTUHUHT COHU OIIUPUIIJIN;

—Karop VYTUII HUKTUCOAMETHM Mamilakatiiapuja Mapkasuil  OaHkiap
TOMOHUJAH OaHK THU3UMUHM WIAKIJIAHTUPYBYM €TaKyu THXKOpaT OaHKiIapura
cybopauHap KpeauTiaap Oepuill aMaTuETH KOPUN KUITUH]IN.

4. V36exncToH Pecry6imMKacu THUXKOpaT OAHKIAPU HACCUBIAPH yMYMHIl
XKMHUZa MapKaszjalraH KpPeAUTIAPHUHT KyJa KWYMK CAJIMOKKA 9ra 3KaHIIUTU
Mapka3uii OaHKHUHT KalTa MoJusuiaml cuécaTd OpKaIM THXKOpaT OaHKIapu
KpEIUTIapH Ba JICTIO3UTIAPUHUHT ()OU3 CTaBKaJIapura TabCUp dTHUII UMKOHUSITUHU
yeKmad Kysau.

5. 2005-2010 iimmap MoGaiinuaa Y3Gexkucron Pecrmy6nmkacn Mapkasuit
OaHKMHUHT THXOpAT OAHKIApHU JIeTO3UTIapura HucOatan OenrunaraH MaxxOypuit
3axypa CTaBKaJJApMHUHT CEe3UJIapiii Jlapa)kaia macairaHianuru OaHKJIapHUHT pecype
0a3acu Ba JIMKBUIJUJIUTUTA UXKOOUN TabCHUp KypcaTau. AMMO, MaxkOypuil 3axupa
CTaBKaJapu IOKOpPWIMIA Tydainu, MaxOypuil 3axupa TanaOHOMaJIapUHUHT
THXKOpaT OaHKJIapu JAeno3uT Oa3zacura HucOaTaH cajaOuil TabCUPU CaKJIaHHUO
KOJIMOK/IA.

6. 2005-2010 #wmmmapga pecnyOiaMKaMu3 TIKOPAT OaHKIApW aKTUBJIAPH
XOKMHUZAa XYKyYMAaTHUHI KUMMATIIM KOFO3Japura KWJIWMHTAH WHBECTULUSIIApU
CaJIMOFM KHYWK OVJITaHJIWTH aHUKIaHAu. by 3ca, Mammnakatumu3 Mapkasuid
OaHKMHUHT OYUK 0030p onepanusjaapu XaXXKMUHUA OIIUPUII UMKOHUHHU OepMaiin.

/. TaxJiun KWJIMHTaH JaBpia MOHETU3aluss KodQPUIUEeHTH Japa)xacu YCuIn
TEHJICHIIUSICUTA 3ra OYITaHIUT MAKPOUKTUCOAUM YCUIITHU TabMUHIIANI, XY KaIUK
IOpUTYBUM  CyObeKTIap  ypracumaru  ACOUTOP-KPEIUTOpP  Kap3JOpJIUKHU
KUCKAPTUPUII HYKTau-Ha3apuaaH WxoOuM xonat xucoOnaHanu. JlekuH,
MOHEeTH3alusd KOP(PPUUHUEHTUHUHT aMmajjard Japakacuh YHHUHI  XaJKapo
amanuérna KaOyn KWIMHTaH MEbEpUM Japa)kacuJaH CEe3WIapiu Japa)kajga Hact
XHCOOJIaHAIN.

8. 2005-2010 immnapaa Y36ekucron Peciry6mukacn Mapkasuit 6aHKH KajiTa
MOJMSIIAII CTAaBKACMHMHT y3rapMaciaH KOJTaHJIWTU YO0y WHCTPYMEHTHUHT
STWIYBUAHIIMK Japa)kacu TMAacT SKaHJIUTHAaH panonar Oepaau. Maskyp naBp
MoOaliHua TWXKOpaT OaHKIApy KpPEAUTIAPUHUHT WWUIMK YCHUIl CypbhaTu
Ce3WIapiu Japakajla OKOpU OVIraHjurd KadWTa MoJusiiall CTaBKACUMHUHT
Oapkapopiaurd Ba  MHOIALNUSHUHT  O€JNTWMJIaHraH MPOTHO3  Japaxkacuja
KUJIOBJIAHTAHJIUTY OWJIaH U30XJIAHAIH.
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9. V36ekucron Pecny6immkacu Mapkasuii GaHKUHMHT (aoi ITyJ-KPEmHT
CUECATMHU IWAK/UIAaHTHpUII OuiaH OOFNMK OyiaraH Kydugaru MyammoJiap
AHUKJIAHIN:

— V36exucron Pecny6nmkacn Mapkasuii GaHKH SKCIAHCHOHHUCTHK ITyJI-
KpEeIUT CUECATUHM amajira OIIMPUIN OpKajdud YHUHI WYKU  TajlaOHU
parOaTIaHTUPHUILJIATH POJIMHU OLIMPUIITHUHT Tajdad Aapakacuaa IMaciIuri,

— UKTHCOJUM anaOuéTaa eTakyu Myi-KpeAuT KOHUENIUsIapu XUCOOJaHTaH
MOHETapU3M Ba KEMHCUMIIMK Ha3apui OKMMJIAPUHUHT aCOCHM KOWJAJTIApUIAH MYJI-
KpEeIUT  CUECATUHUHT  acoCuil  UYHAIUIUIApUHM  HIUIA0  YUMKWIKIIKIA
(dholimanaHnIMaéTraHInT |,

— TWKOpaT OaHKIAPUHUHT KPEIWUTIAll MMKOHUSTH Ce3WIapiid Japaxkana
yerapanad KyWuIraHIuTy,

— pecnyOnuka THUXOpaT OaHKIApu OapKapopiUrd Ba TYJIOBra KOOWIIWTU
TabMHUHJIAHUIINAATY KAMYUIUKIAPHUHT MaBXKYIJIUTH;

— KpEeIUT MYJIbTUIUIMKATOPUHUHT TeOpaHUIM OuiaH OOFNuK OYyiran
yciayouit Myammo.

Jlucceprauys nmuaa Y30ekucToH Pecry6imkacn Mapkasuii GaHKHHUHT
(daon myn-kpeauT CUECATUHM IIAKIUIAHTUPUINTa KApaTWiraH Kyiuaard HIMHMii
TaKJIU( Ba amMaJIuil TaBCUsJIap UIIa0 YUKUIIIH:

1. V36ekucrton Pecny6nnkacn Mapkasuii GaHKUHHHT (Gaoj ITyJI-KPEIHT
CUECATUHM IAKJJIAHTUPUII MAaKCaJAWAa «ap30H MOyJuiap CUECATU»HU FOPUTHUII
OpKaJIM, YHUHT WYKH TaJlaOHU parOaTIaHTUPHUIIAATH POJIMHU OIIUPUII 3apyp.

2. AXonmm Kyaumard BaKTHHUAIWK OYmr myna MaOjarinapuHu  OaHK
Myaccacajlapura KeHr Kyjiamja >Kal0 KWIull Wyiau OuiiaH yJapHUHT UHQISAIUOH
MaHOa cudaTugard pPOJUHU MACAUTUPHUIN MaKCaauJa axoJd OMOHATIApUHU
WHJIEKCAlUsl KWIUII TU3UMUHU KOPUNA KUJIUII JIO3UM.

®ukpuMHU3ya, OMOHATIAPHU HWHJEKCAlUs KWIHII UHPISAIUATa HUKKU
WYHaINIIIa TabCUP KypcaTaju: OMpPUHYMIAH, VHBECTULIUSAIIADHU
MOJUSUIAIITUPUIIIHUHT HOUHQISUMOH MaHOalapyu Yculiura UMKOHMST sipaTajiu;
MKKUHYWJIaH, HOMHUHAN (ou3 CcTaBKajapu Yyculiura Wy KyWMmaciukka &Epaam
KWIAJIH.

3. Ilym maccacwuHUWHT YcUII cypbartiapu OapKapOPIWUTHHN TabMHIHIIAII
Makcaauja TIKopaT OaHKIapW KpeIUT KyWHJIMAJIApUHUHT YCHUIl Cypbatiiapu
OapKapOpJIUTUHU TabMUHIAINI, XYXKAJTUK IOPUTYBUM CYOBEKTIAp YpTacujaru
JNEOUTOP-KPEAUTOP Kap3AOPIUKHU KUCKAPTUPHII Ba MYJTHUHT aiJIAaHUII T€3JTUTUHU
OILLIUPUII JTO3UM.

4. Mapka3uil OaHKHUHT BajJioTa cU€caTH JIOMpacuja THXKopaT OaHKIapura
rapoBlid ccyfanap Oepull Ba BaJIIOTABUIl CBOI ONepalusiapuiad TOMMUI Tap3aa
(dholianaHu OpKaiu MyJ-KpeauT cuécaT TabCUPUYAHIUTUHY OLIUPUII 3apyP.

5. Homunan ¢ous craBkacuaaH MOHETap UHAMKATOP cudatuaa GpoilganaHuil
Wynu OunaH MyJn-KpeOuT CUECATUHUHI WYKUA TanaOHM parOaTIaHTUPHUILIATH
pONMHM ommpum 3apyp. UyHKHM, OWMpHMHUMAAH, Y30eKHCTOH Pecmy6mukach
Mapka3uii OaHKU NyJI-KpeAUT CHECAaTH HWHCTPYMEHTIApU OpKAIM THXOpaT
OaHKJIapu KpEeIUTIAPUHUHT (POU3 CTAaBKAIApUra TabCUP KWUJia OJau; UKKUHYUIAH,
Mapkazuii 06aHK TWwKopaT OaHKIapy KpEeAUTIApUHUHT (OU3 CTaBKallapu
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TYFpUCUAATU MabIyMOTJIApHU THXOpAaT OaHKIapUAaH HUCTalIraH BakTaa Tanad
KWIKNO ONUII MMKOHUSITUTA 3ra; YYMHUYHAAH, pecnyOiMKaMu3ra KaTrrta MUKIOpJa
MHBECTUIUSIIAP KAJI0 STHIAETTAHIUTU THKOpAT OaHKIApU KPeAUTIApUHUHT Pou3
cTaBKajapu 0apKapOpIUTHHU TabMHUHIIAII 3apYPUSTUHH F03ara KEATUPAIH.

3bJIOH KWJIMHI'AH UIIJIAP PYUXATH
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HUxkrucon ¢pannapu Hom3oau uimMuii Japaxacura tanaorop Kapaauesn
lep6ex TypadoeBuunuur 08.00.07 — «Mouusi, myJ1 MyoMaJjiacu Ba KpeauT»
HXTHCOCJIUTH Oyiinua «Mapka3uii 0aHKHHUHT (PaoJ1 myJI-KpeaAuT CHECATUHU
IAKUIAHTHPHU T MACAJIAJIAPU» MAB3YCHIATH JUCCEPTANUACUHUHT

PE3IOMECH

Tasinu cy3aap: MmoHeTap cuécar, XUco0 cTaBKacu, JoMOap] cTaBKacu, Kailta
XHcoOra OJUII KOHTUHTeHTH, MaXOypuil 3axupa, TUKBUIJIWIUK, Iy MaccacH, Myl
arperatu, UHQIISIIUS, CyOOpIMHAp KPEJIUT, JEMO3UT, KaruTall.

TaaKHKOT 00bEKTH. Y30eKHCTOH PecnyOnukacu Mapka3uii 6aHKH.

TagKHKOT MaKcaau. Y36eKHCTOH PecnnyOnukacu Mapka3uii OaHKUHHUHT
($haon myna-KpeauT CUECATUHM IIAKIUIAHTUPHINTa KapaTwiraH WiMud Takiud Ba
aManui TaBcusIap UIILIA0 YUKHIIL.

TaagkuKOT MeTOMJIAPU. HWHAYKIMUA Ba JACAYKIMS, MOJMUSBUM TaxJjiui,
rypyxJail, TakKkKociall, TapKuOul, KUECUM, TPEHIJIM, OMWUIM TaxXJIuil Ba
MOIUSABUM KO3 DUITUEHTIAD.

OauHran  HaTWKAaJap Ba  YJIAPHUHT  SIHTHJIMTH.  TYJI-KPEOuT
KOHILICTIUSJIAPUHUHT 3aMOHABUN MYyJI-KPEAUT CHUECATUHU IMAKJUIAHTUPUILIATH
aMalui axamusaTura 0axo Oepuiav; >KaxOH MOJHMSBUH-UKTHCOAUM HHKUPO3HU
IapouTHAA MapKa3uil OaHKIAp NYyJI-KpeAUT CcUE€caTh Ma3MyHH, TaKTHUK
MaKcajjiapua coaup Oymaétran y3rapuiuiap aHUKIaHAW, TapakKKUuM dTraH
MamJlakaTiaap  Mapkasui  OaHKJIapUHUHT  daosl  MyJN-KpeAUT  CUECATUHU
MAKJJIAHTUPUII TakpuOanapujaH pecnyOnukamMu3 amanu€rtuaa Qoiinananuiira
KapaTWIraH WIMHH TaBCHsUIAp MIAKIAHTHPHMIUM, Y36eKHCTOH Pecry6imkacu
Mapka3zuii O0aHKW MyJI-KpEeauT CHECATUHHUHI aMmaljlard XojaTu OaxoJlaHIud Ba
PUBOXJIAHUII TEHACHIMSAJIAPU aHUKJIAHIU; MamiakatT Mapka3uid OaHKMHUHT (aoJt
MyJI-KPEAUT CUECATUHM IIAKJUIAHTUPUIITa KapaTuiraH WiMui Takiaud Ba amanuit
TaBcUsIap UILIA0 YUKHUIIJIH.

AMasmii aXaMHMATH: TaJKUKOT HaTWXXKaJlapuaaH V36ekucron Pecnybnukacu
Mapkaszuii 0anku (aosi MmyJa-KpeauT CUECATUHU INAKJUIAHTHpUII OYiinya dYopa-
TaaOupJap TU3MMHUHY WIIJIA0 YUKUIIIA GoigaTaHuIl MyMKHH.

TaTOuk >THII Aapakacd Ba HKTUCOAUI caMapagopJIUuru. TagKUKOT
HaTHKalapH Y30eknucTon Pecry6iikacn Mapkasuil 6aHKH TOMOHU/IAH aMaInET A
KyJulall y4yH KaOyJl KUJIUHTaH.

Juccepranusa MartepuajulapuaaH onud YKyB ropriaapupa «Ilym, kpeaut Ba
OaHkJap», «XalKapo BalllOTa-KpeauT MyHocaOaTiapu» Ba «MoHerap cuécar»
(dannapu YKyB JacTypiapyHU TAKOMWUIAIITUPHUIN Ba YKUTHIIIA (HONIaTaHUIT
MYMKHH.

Kynaanmm coxacu: Y36exncToH Pecry6mukacn Mapkasmii GaHKH, Onmii

VKYB I0pTJIapH.
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PE3IOME

nuccepranuu KapanueBa IllepOexa TypaGaeBnua Ha Temy: «Bompocsl
(GopMupoBaHUsT AKTUBHOW [eHeKHO-KpeauTHOH mnoautuku LlenTpanbHoro
0aHka» TMPeACTABJEHHOM HAa COUCKAHHME YYEéHOHl CTelmeHM KaHAMAaTa
IkoHOMHYecKuX Hayk mo cnenuajbHocTu 08.00.07 — «@DuUHAHCHI, eHEKHOE
oOpalieHue u KpeauT»

KiroueBble cj0Ba: MOHETapHas MOJUTHUKA, YYETHAs CTaBKa, JomOapaHas
CTaBKa, KOHTHUHTEHT Y4€Ta, 00s3aTelbHBI pe3epB, JTUKBUIHOCTH, JICHEKHAS
Macca, JIGHEKHbIA arperar, HUHQIAUUS, CYOOpAUMHAPHBIN KpEauT, JCHO3HUT,
KarnuTanl.

Oo0bexT uccaenoBanus: llentpanbusiii 0ank PecniyOnuku Y30ekucTas.

Heas paborbl: pa3zpaboTka HAYYHBIX MPEAJIOKEHUN U MPAKTHUYECKUX
peKoMeHanui 1o (OPMUPOBAHUIO AKTUBHOU JACHEKHO-KPEIUTHOW TMOJUTUKH
HentpanbHoro 0anka PecnyOnuku Y30ekucras.

MeToabl ucciaeI0BAaHUA. WUHAYKIUS W AeAyKIuUs, (DUHAHCOBBIN aHaIM3,
IPYNIUPOBKA, CPABHUTENBHBIN, CTPYKTYPHBIM, TPEHIOBbINA, (PAKTOPHBIN aHAIU3 U
¢unancoBbie KOIPOUIUEHTHI.

IHonyuyeHHble pe3yJbTAThI H X HAYYHAS HOBU3HA: JaHa OLICHKA
MPAKTUUYECKOMY 3HAYEHUIO JEHEKHO-KPEIUTHBIX KOHIENIUUA B (POPMHPOBAHUU
COBPEMEHHOW  JICHE)KHO-KPEAUTHON  TMOJIUTUKHU, BBISIBIEHBI HM3MEHEHHUS B
COJICp’KaHUM, TAKTUYECKUX UENSAX JEHEKHO-KPEIUTHOU MOJUTUKA B YCIOBUSX
MHUPOBOTO (PUHAHCOBO-3KOHOMHUYECKOIO KpHU3HUCa; CHOPMYJIHUPOBAHBI HAy4YHbIE
pEeKOMEHJAIluM, HampaBJIE€HHbIE Ha  MCHOJIb30BAHHE  MEPEIaBOro  OIbITa
LEHTPAJIbHBIX OAHKOB pa3BUTHIX CTpaH B oO0jacTu (OPMUPOBAHUS AKTUBHOMU
JICHEXKHO-KPEJUTHOM TOJUTUKU B TPAKTHKE pECIyOJMKH;, JaHa OIlIeHKa
COBPEMEHHOMY COCTOSIHUIO JACHEKHO-KPEAUTHON MoiauTuku LleHTpansHoro O0aHka
PeciyOnuku VY30ekuUCTaH U BBISIBJIEHBI TEHJCHIMU €€ pa3BUTHS, pa3paboTaHbl
Hay4YHbIE MPEIJIOKEHHUS] U NPAKTUUECKUE PEKOMEHJAlUM, HaIlpaBlICHHbIE Ha
dhopMupoBaHre aKTUBHOM JEHEXHO-KpEeIUTHON MoJuTHKH lleHTpanbHOro OaHka
CTpaHBbl.

IlpakTuyeckass 3HAYMMOCTb.  PE3yJbTaThl  MCCJIEAOBAaHUS  MOXKHO
UCIIOIB30BaTh NPU pa3paboTKe CUCTeMbl Mep MO (OPMUPOBAHUIO AKTHUBHOMN
JEHEXKHO-KpeauTHOU nonuTuku LlenTpansHoro 6anka PecryOnviku Y30ekucTaH.

CreneHb BHeIpPeHUs] M JKOHOMHUYeCKas 3(PPEeKTUBHOCTH. PE3YJIbTAThI
UCCIIEIOBAHUSI TPHUHATHl [JIl TMPAKTUYECKOTO HCMOJab30BaHud LleHTpanbHbIM
0ankoM PecniyOnuku ¥Y30ekucras.

Marepuansl auccepTaiuu  MOTYT OBITh HCHOJB30BaHbl B  IpoIECcCe
COBEpPIICHCTBOBAHUSI y4E€OHBIX MPOrpaMM M B MPENOJOBAHUU KypcoB «JleHbrH,
Kpenut u OaHku», «MexAyHapOoJHbIE BaIIOTHO-KPEAUTHBIE OTHOIICHUS» U
«MoHeTapHasi MOJIMTUKA» B BHICIINX YU€OHBIX 3aBEACHUSX.

Ob6sacts npumenenusi: llenTpanbHbii Oank PecnyOnuku VY30ekucTaH,
BBICIIIME YUEOHBIC 3aBE/ICHMUSI.
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RESUME
Thesis of Karaliev Sherbek Turabaevich on the academic degree competition
of the candidate of economic science, on speciality 08.00.07 - «the Finance,
monetary circulation and the credit», subject: «<Formation questions an active
monetary and credit policy of the Central bank»

Key words: the monetary policy, a discount rate, the pawn rate, an account
contingent, an obligatory reserve, liquidity, monetary weight, the monetary unit,
inflation, the subordinary credit, the deposit, the capital.

Subject of research: the Central bank of Republic Uzbekistan.

Purpose of work: working out of scientific offers and practical
recommendations about formation of an active monetary and credit policy of the
Central bank of Republic Uzbekistan.

Methods of research: an induction and deduction, methods of grouping,
comparative, structural, tpermosoro, the factorial analysis and a method of
financial factor.

The results obtained and their novelty: the estimation is given practical
value of leading monetary and credit concepts; are revealed changes in the
maintenance, tactical targets of a monetary and credit policy in the conditions of
world financial and economic crisis; the recommendations, directed on application
of experience of the central banks of the developed countries in the field of
formation of an active monetary and credit policy in republic practice are
formulated; the estimation is given a modern condition of a monetary and credit
policy of the Central bank of Republic Uzbekistan, tendencies are revealed;
tendencies of formation of an active monetary and credit policy of the Central bank
of Uzbekistan are proved.

Practical value: results of research can be used by working out of measures
on formation of an active monetary and credit policy of the Central bank of
Republic Uzbekistan.

Degree of embed and economic effectivity: results of research are accepted
for practical use by the Central bank of Republic Uzbekistan.

Dissertation materials can be used at teaching of training courses «Money, the
credit, banks», «the International currency-credit relations», «the Monetary
policy».

Field of application: the Central bank of Republic Uzbekistan and higher
educational institutions.
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